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Informacion relevante:

e Remesas en retroceso por primera vez en una década: México
acumulé seis meses consecutivos de caidas anuales, mientras que
Jalisco registré una contracciéon anual de -9.9% en el tercer trimestre,
reflejando el impacto del enfriamiento laboral en EE.UU. y del
endurecimiento migratorio.

e Mercado laboral con resiliencia limitada y base empresarial
debilitada: El empleo formal nacional alcanzé un nuevo maximo, pero
los patrones cumplen 16 meses de caidas anuales, y en Jalisco la
reduccion se concentra en micro y pequefios empleadores, sefialando
vulnerabilidad estructural.

e Industria en fase contractiva y presiones inflacionarias
persistentes: La actividad industrial nacional acumula siete meses en
negativo, mientras Jalisco creci6 2.9% en julio, aunque con
manufacturas estancadas. La inflacion se mantiene estable, pero
servicios y vivienda siguen resistiéndose a bajar, tanto a nivel nacional
como estatal.

La economia mexicana avanza hacia el cierre de 2025 con sefiales cada vez mas
claras de desaceleraciéon estructural. El retroceso simultaneo de la industria
automotriz, la contraccién sostenida de las remesas y la disminucién en el numero de
patrones registrados en el IMSS revela un entorno de menor dinamismo productivo,
debilidad en el consumo y mayor fragilidad empresarial. Aunque el empleo formal
mantiene niveles histéricamente altos, su crecimiento es mas lento y se apoya en un
numero cada vez mas reducido de empleadores, lo que acentia la concentracién de
la actividad econdmica y limita la capacidad de creacion de nuevas fuentes de trabajo.
La industria nacional —afectada por la incertidumbre arancelaria, menor demanda
global y caida en manufacturas y construccion— se consolida como uno de los
principales frenos del crecimiento, mientras que el sector automotriz enfrenta su
mayor reto desde la pandemia. En su conjunto, los datos sugieren que México cerrara
2025 con bajo crecimiento econémico, sobre una base productiva mas estrecha y
vulnerable, en un contexto donde los riesgos externos —arancelarios, migratorios y
de desaceleracion global— seran determinantes para el desempefio de los proximos

meses.
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Gréfica 1. Produccion de vehiculos ligeros en
México, acumulado enero-octubre, 2012-2025,
miles de vehiculos
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Fuente: Elaboracién propia con informaciéon del Registro
Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros
(RAIAVL) INEGI.
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Grafica 2. Exportacion de vehiculos ligeros,
acumulado enero-octubre, 2021-2025, miles de

vehiculos
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del Registro
Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros

(RAIAVL) INEGI.

Tabla 1. Exportacion de vehiculos ligeros, por pais
de destino, acumulado enero-octubre 2024 y 2025,
unidades
Ene-oct Ene-oct Part%

2024 2025 2025
Total 2,923,823 2,881,399 100.0% -42,424 -1.5%

Var abs Var %

Canada 250,222 317,885 11.0% 67,663 27.0%

Colombia 26,011 30,853 1.1% 4,842 18.6%

Resto 186,044 152,752 5.3% -33,292 -17.9%

Fuente: Elaboracién propia con informacion del Registro
Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros
(RAIAVL) INEGI.

Tabla 2. Exportacion de vehiculos ligeros, por pais

de destino, octubre 2024 y 2025, unidades
Part %
Oct 2024 Oct 2025 2025 Varabs Var %

Total 332,356 314,227 100.0% -18,129 -5.5%

Canada 34,458 28,719  9.1% - 5739 -16.7%

Argentina 901 4,973  1.6% 4,072 451.9%

Resto 22,640 19,843 6.3% - 2,797 -12.4%

Fuente: Elaboraciéon propia con informacién del Registro
Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros
(RAIAVL) INEGI.

ECONOMIA NACIONAL

7 Exportacion de vehiculos a octubre

Entre enero y octubre de 2025, la industria automotriz mexicana mantuvo un ritmo
elevado de produccion de vehiculos ligeros, cercano a los niveles previos a la
pandemia, aunque comenzé a mostrar sefiales de moderacion tras dos afos de fuerte
expansion. En este periodo se fabricaron 3.39 millones de unidades, lo que representa
una variacion anual de -0.7% (Grafica 1). Después de los crecimientos de 15.9% en
2023 y 5.5% en 2024, la leve contraccion de 2025 sugiere un ajuste natural del ciclo
productivo, influido por la desaceleracion de la demanda global y por un contexto
internacional mas incierto. Los procesos de verificacion mas estrictos en el marco del
T-MEC han elevado los costos administrativos y logisticos, lo que ha incidido en la

planeacion de las armadoras y en la complejidad de las cadenas de valor regionales.

El sector exportador también resintio este entorno menos favorable. De enero a octubre,
México exporté 2.88 millones de vehiculos ligeros, cifra 1.5% menor a la observada en
el mismo lapso de 2024 (Gréfica 2). A pesar de que la produccién se mantiene en niveles
histéricamente altos, los mayores costos logisticos, los procesos de verificacion mas
estrictos del T-MEC y la incertidumbre en torno a la politica comercial de Estados Unidos
han limitado el dinamismo exportador. Estas condiciones han llevado a algunas firmas
a ajustar sus calendarios de entrega y a buscar una diversificacion gradual de destinos.

El mercado estadounidense continu6 como el principal destino, con 2.27 millones de
unidades y 78.7% de participacién, aunque con un retroceso anual de -2.3% (Tabla 1).
En contraste, Canada fortalecié su papel como segundo destino, con un crecimiento de
27.0% vy una participacion récord de 11.0%. También se observaron avances hacia
Colombia (18.6%), mientras que los envios a Alemania, Brasil y otros mercados
mostraron reducciones de dos digitos. En conjunto, la estructura exportadora revela
avances en la diversificacion regional, pero todavia con una alta concentracion en

Ameérica del Norte.

Durante octubre, las exportaciones sumaron 314,227 unidades, una disminucién
mensual de 5.5% respecto a octubre de 2024 (Tabla 2). El descenso se concentrd en
los envios a Estados Unidos (-3.9%) y Canada (-16.7%), mientras que Alemania
(-22.4%) también registro una caida relevante. En contraste, destaco el fuerte repunte
de Argentina (451.9 %), aunque su volumen absoluto sigue siendo reducido. El patrén
general sugiere una pérdida de impulso en los principales mercados y una expansion

incipiente hacia destinos emergentes.
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Por marca, el comportamiento fue heterogéneo (Tabla 3). Toyota encabezo el

. . crecimiento con 31.8% anual, impulsada por la instalacion de nuevas lineas hibridas y

Tabla 3. Exportacién de vehiculos ligeros por o ] . )
marca, unidades, enero-octubre eléctricas en el pais. También aumentaron sus exportaciones Ford (7.5%) y KIA (7.0%),
Octubre Enero-octubre

2024 2025 Var.% 2024 2025 Var. %
332,356 314,227 -5.5% 2,923,823 2,881,399 -1.5%

mientras que General Motors se consolid6 como la mayor exportadora con 697 mil

unidades, creciendo 1.3%. En el lado opuesto, Mazda (-30.3%), Volkswagen (-19.5%),
17,388 15,711 -9.6% 123,008 118,075 -4.0% . , .
Mercedes Benz (-18.1%) y BMW Group (-10.3%) registraron caidas notables, reflejando
Ford Motor 34,865 35,696 2.4% 332,040 357,081  7.5% . . L . .

ajustes en la demanda de modelos especificos y restricciones operativas derivadas de
Honda 22,611 17,300 -23.5% 192,590 167,382 -13.1%

. .y : . H H 0,
Manda 13793 6891 -50.0% 118402 82262 -30.3% la aplicacién del T-MEC. Nissan, por su parte, redujo sus envios en 6.3%, en un contexto

Nissan 44.907 21264 -52.6% 384017 359892 -6.3% de reconfiguracion interna de lineas de produccion.

Toyota 27,132 28,290 4.3% 197,686 260,473 31.8%

El panorama es especialmente adverso en el segmento de vehiculos pesados, cuyas

Fuente: Elaboracién propia con informacion del Registro . .
Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros exportaciones se redujeron en 31.4% anual, al pasar de 135,534 de enero-octubre de

(RAIAVL) INEGI. Nota: Acura reporta datos de exportacion a 2024 a 93,037 unidades del mismo periodo de 2025 (Grafica 3). La caida responde

partir de enero de 2025, por lo que no cuenta con informacion
2024. Stellantis integra | hrys| . . o . . .
comparada con 2024. Stellantis integra las marcas Chryslery principalmente al endurecimiento de la politica arancelaria y de las medidas comerciales

Fiat.
de Estados Unidos, que ha elevado los costos efectivos de acceso a su mercado y

frenado los pedidos. Este pais concentra el 94.3% de los envios y registré6 una
disminucion de 32.2% interanual, arrastrando el resultado total. A ello se suma un

entorno de mayor cautela en el transporte de carga en Norteamérica, que amplifica el
Gréafica 3. Exportacion de vehiculos pesados, total . . . i
y a Estados Unidos, acumulado enero-octubre, impacto de los aranceles. Con este desempefio, las exportaciones de vehiculos

2018-2025 unidades pesados alcanzan su nivel mas bajo de los ultimos ocho afios, incluso por debajo de

23 N ©F o
55 52 . & § 22 8 ﬁ 2020, lo que subraya la elevada vulnerabilidad de este segmento frente a cambios en
- = ™ - © o« < = ™
N - re « 9 - ~ . . .
<% E g i 22 la politica comercial estadounidense.
- = M~
3 ] S
Los resultados a octubre muestran que el sector automotriz mexicano atraviesa una
fase de contraccion leve, tras dos afios de expansion sostenida. La caida reciente
obedece principalmente al endurecimiento de la politica arancelaria y de verificaciéon de
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mTotal = Estados Unidos origen por parte de Estados Unidos, que ha incrementado los costos y la incertidumbre

y , . . ) en las cadenas de suministro. Aunque la produccién y las exportaciones se mantienen
Fuente: Elaboracién propia con informacion del Registro

Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos en niveles histéricamente altos, el entorno externo mas restrictivo comienza a redefinir
Pesados (RAIAVP) INEGI.
las estrategias de las armadoras y a ralentizar los flujos comerciales dentro de la regién

de América del Norte.
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Grafica 4. Remesas mensuales a nivel nacional,
millones de délares, enero 2012-septiembre 2025
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México.

Grafica 5. Variacion anual de las remesas a nivel
nacional, enero 2018- septiembre 2025, porcentaje
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México.

Grafica 6. Participacion porcentual de las remesas
por entidad federativa, tercer trimestre 2025
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Fuente: Elaboraciéon propia con informacion del Banco de
México.

—: Remesas a septiembre

En septiembre de 2025, el ingreso por remesas a México se ubico en 5,214 millones de
dolares, una variacion anual de -2.7% (Grafica 4). Con este resultado, el pais acumula
seis meses consecutivos de disminuciones anuales, una racha que no se habia
observado en toda la serie historica desde que el Banco de México publica el indicador.
Aunque la contraccion de septiembre fue menor que la de junio (-16.2%), confirma que
el flujo de divisas familiares mantiene una tendencia de debilitamiento iniciada en 2022.
El retroceso reciente responde tanto al enfriamiento del mercado laboral
estadounidense como al endurecimiento de las politicas migratorias y de fiscalizacion,
factores que han reducido la frecuencia y el monto promedio de los envios. A ello se
suma un tipo de cambio menos favorable para los receptores en México, lo que resta

incentivos a incrementar los giros.

Durante septiembre, el nimero de operaciones cayo -4.7% anual, al situarse en 13.1
millones, mientras que el monto promedio por envio fue de 396 ddlares, 2.1% superior
al de un afo antes. Este contraste refleja una compensacioén parcial: aunque hay menos
envios, estos son de mayor valor. Una posible explicacién es que el temor a redadas y
la mayor fiscalizacién migratoria hayan llevado a muchos trabajadores a reducir la
frecuencia de los giros, pero aumentar su monto, como medida precautoria ante un
entorno mas hostil. De esta forma, el aumento en el valor promedio no compensa la
menor cantidad de operaciones, lo que confirma que la caida acumulada en los ultimos
meses (Grafica 5) responde a un ajuste estructural mas que temporal en el patron de

envio.

A nivel estatal, la distribucion de remesas se mantiene altamente concentrada. En el
tercer trimestre de 2025, Guanajuato (10.2%), Michoacan (9.6%) y Jalisco (9.1%)
concentraron cerca de tres de cada diez dolares recibidos en el pais (Grafica 6). Les
siguieron Chiapas (7.7%), Ciudad de México (6.7%), Oaxaca (6.6%), Estado de México
(6.5%), Puebla (6.4%) y Guerrero (6.1%). Esta estructura practicamente inalterada
refleja la persistencia de patrones migratorios historicos, donde las remesas actuan
como ancla econémica de comunidades con escasa diversificacion productiva. En estas
entidades, cualquier choque en el flujo migratorio o en la politica arancelaria
estadounidense tiene un impacto inmediato sobre el consumo interno y la estabilidad

local.

Por municipio, los mayores montos absolutos continian concentrandose en grandes
ciudades receptoras: Tijuana (Baja California) encabez6 con 275.4 millones de ddlares,
seguida por San Cristobal de las Casas (Chiapas, 248.4 mdd), Monterrey (Nuevo Ledn,
191.8 mdd) y Ledn (Guanajuato, 164 mdd). También sobresalen Morelia, Puebla,
Guadalajara y Cuauhtémoc (CDMX), todos con montos superiores a 149 millones de
ddlares (Tabla 4). La presencia de municipios medianos como Tlapa de Comonfort
(Guerrero, 138.6 mdd) confirma que los flujos migratorios se sostienen en territorios

rurales y semiurbanos con larga tradicién de envio de remesas.
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Tabla 4. Los 20 municipios con mayores remesas,
tercer trimestre 2025

Total, Por
millones habitante, Poblacién
de dolares ddlares

Municipio

Baja California-Tijuana 275.4 1433 1,922,523

Nuevo Ledn-Monterrey 191.8 167.8 1,142,994

Michoacan-Morelia 161.4 180.1 849,053

Jalisco-Guadalajara 152.4 110.0 1,385,629

Qaxaca-Oaxaca de Juarez 145.0 535.2 270,955

Aguascalientes-

. 143.6 151.3 948,990
Aguascalientes

San Luis Potosi-San Luis

Potosi 118.9 130.4 911,908

Ciudad de México-

) 116.1 189.0 614,447
Coyoacan

Querétaro-Querétaro 106.7 101.6 1,049,777

Baja California-Mexicali 93.8 911 1,029,472

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México y el Censo de Poblacién y Vivienda 2020.

Tabla 5. Los 20 municipios con mayores remesas
por habitante, tercer trimestre 2025

Total,
millones
de
dolares
Puebla-Tulcingo 218 2,211.9 9,871

Por
habitante, Poblacion
délares

Municipio

San Luis Potosi-Salina: 58.1 1,868.4 31,107

Oaxaca-Magdalena

Mixtepec 2.5 1,778.8 1,433

Jalisco-Ojuelos de Jalisco 511 1,520.1

Oaxaca-Santos Reyes
Nopala

243 1,467.1 16,688

Oaxaca-Zimatlan de

< 314 1,420.3 22,093
Alvarez

Oaxaca-Tlacolula de

Matamoros 41.5 1,370.8 30,254

Durango-S8an Juan del Rio 15.8 13234 12,013

Michoacan-Purépero 19.3 1,2458 15,503

Zacatecas-Tlaltenango de

Sinchez Roman 334 1,2221 27,302

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México y el Censo de Poblacién y Vivienda 2020.

El analisis per capita revela otra dimension del fendmeno. Localidades pequefias como
Tulcingo (Puebla) y Juchipila (Zacatecas) registraron mas de 2,100 ddlares por
habitante en el trimestre, seguidas por Salinas (San Luis Potosi, 1,868 ddlares) y
Mariscala de Juarez (Oaxaca, 1,836 ddlares) (Tabla 5). Estos niveles —muy superiores
al promedio nacional— reflejan una dependencia estructural del ingreso proveniente del
exterior, en contextos donde la actividad econdmica local es limitada. Incluso municipios
con cierta centralidad regional, como Ojuelos (Jalisco) o Bochil (Chiapas), muestran
una alta concentracion del ingreso en torno a las remesas, lo que evidencia que este
flujo no solo complementa, sino que sustituye parcialmente los ingresos laborales ante

la falta de alternativas productivas sostenibles.

El mapa municipal de remesas per capita (Figura 1) refuerza este patron: las zonas de
mayor recepcion relativa se concentran en el corredor migratorio centro-occidente y sur
del pais, particularmente en Zacatecas, Michoacan, Oaxaca, Guerrero, Chiapas y
Puebla. En muchas de estas regiones, las remesas son el principal sustento del
consumo domeéstico, lo que mitiga los efectos de la inflacién o la precarizacion laboral,
pero al mismo tiempo profundiza la vulnerabilidad estructural ante caidas sostenidas en
los flujos. El balance al cierre del tercer trimestre de 2025 muestra que las remesas
atraviesan una fase de contraccion sostenida, tras la racha de seis meses consecutivos
de caidas anuales. Este comportamiento refleja el impacto combinado de la politica
migratoria mas estricta y la pérdida de dinamismo del empleo en Estados Unidos,
particularmente en los sectores donde se concentra la poblacion mexicana. Si esta
tendencia persiste, podria aumentar la vulnerabilidad de millones de hogares que
dependen de estos ingresos para sostener su consumo basico ante los efectos de la

inflacion y la caida en el empleo.

Figura 1. Mapa municipal de remesas por habitante, tercer trimestre 2025

Remesas per capita
0

500 1,000 1,500 2,000
Gris = Mo disponible

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Banco de México, Censo de Poblacion y Vivienda 2020, y la capa
vectorial municipal de INEGI.
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Grafica 7. Patrones registrados en el IMSS, enero
2021-octubre 2025, miles de registros patronales
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 8. Variacion porcentual anual de los
patrones registrados en el IMSS, enero 2022-
octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Tabla 6. Patrones registrados en el IMSS por
division econdémica, octubre 2024 y octubre 2025

Division — 04uhre 2024 Octubre 2025 Varabs  Var%
economica
Agricultura,
ganaderia, 32,791 31,210 - 1581  48%
silvicultura,
pescay caza
Comercio 203,314 283,352 - 9,962 34%
Ind. eléctrica,
captacion y 2,618 2,708 90  34%
suministro de
agua potable
TS 0 2 154,486 154307 - 179 -04%
construccion
Industria de la 135,525 13173 - 3794 2.8%
transformacion
Industrias
e 2,550 2492 - 58 23%
Servicios para
empresas, 298,043 201,998 - 6,945 -2.3%
personas y el
hogar
Servicios
sociales y 73,546 72,364 - 1,182 1.6%
comunales
Transportes y 70,255 69,246 - 1,009 -1.4%
comunicaciones
Total 1,064,028 1,039,408 - 24,620 -2.3%

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

[ ] [ ]
® ¢ & Mercado laboral

Registro de patrones en el IMSS en octubre

En octubre de 2025 se registraron 1,039,408 patrones ante el IMSS, un leve aumento
mensual de 181 unidades, pero una contraccién anual de -2.3%, con lo que se cumplen
16 meses consecutivos de caidas anuales (Grafica 7). A pesar del ligero repunte del
mes, la tendencia general confirma un debilitamiento sostenido del registro patronal que
inicid a mediados de 2024, tras el maximo de 1.077 millones de patrones alcanzado en
2023. La pérdida acumulada desde ese punto asciende a mas de 38 mil registros,

reflejando un enfriamiento en la dindmica empresarial formal.

Entre octubre de 2024 y octubre de 2025 se eliminaron 24,620 registros patronales, con
descensos practicamente en todos los sectores (Tabla 6). EI comercio concentro la
mayor reduccion (-9,962), seguido de servicios para empresas, personas y hogares (-
6,945) y la industria manufacturera (-3,794). En términos relativos, las mayores caidas
se registraron en agricultura, ganaderia y pesca (-4.8%) y en comercio (-3.4%), mientras
que solo la industria eléctrica y de agua potable mostré crecimiento (3.4%). Este
comportamiento sugiere una pérdida de dinamismo en las actividades mas intensivas

en microempresas y servicios locales.

Por tamafio de empleador, el ajuste continla concentrandose en las micro y pequenas
unidades (Tabla 7). Los patrones con 2 a 5 trabajadores disminuyeron en 13,322
registros (-3.4%), seguidos por los de un solo puesto (-6,930; -2.4%) y los de 6 a 50
trabajadores (-4,349; -1.4%). En cambio, las empresas medianas y grandes se
mantuvieron estables, sin cambios significativos en los rangos de mas de 50
trabajadores. Esto confirma que la contraccion del registro patronal no proviene del
cierre de grandes empleadores, sino de la erosién del tejido microempresarial formal,
lo que implica una afectacion directa en la generacion de empleo, la base contributiva
del IMSS y la capacidad de recuperacion del mercado laboral en los proximos meses.

Tabla 7. Patrones registrados en el IMSS por tamaio segtn el nimero de
trabajadores, octubre 2024 y octubre 2025

Octubre Octubre

Tamaiio Var abs Var %

2024 2025

1 puesto de o

trabajo (PT) 291,223 284,293 - 6,930 -2.38%
De2a5PT 395,665 382,343 - 13,322 -3.31T%
De6ab50PT 314,930 310,581 - 4,349 -1.38%
De 51a 250 PT 49,506 49,497 - 9 -0.02%
De 251 a 500 PT 6,934 6,932 - 2 -0.03%
De 501 a 1,000 PT 3,338 3,329 - 9 -0.27T%
Mas de 1,000 PT 2,432 2,433 1  0.04%
Total 1,064,028 1,039,408 - 24620 -2.31%

Fuente: Elaboracién propia con informacion del IMSS.
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Grafica 9. Trabajadores asegurados en el IMSS a

nivel nacional, millones de personas, enero 2018-
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Grafica 10. Variacion porcentual anual de los
trabajadores asegurados en el IMSS, enero 2018-
octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Empleo formal en octubre

La creacion de empleo formal en México, medida a través de los trabajadores
registrados ante el IMSS, mostré una recuperacion significativa en octubre, aunque
dentro de un panorama general de crecimiento moderado. El numero de trabajadores
asegurados alcanzo 22,789,173 personas, lo que representa un incremento mensual
de 217,491 plazas (0.96%) y una variacion anual de 0.75% (Graficas 9 y 10). Este
resultado marca el mejor desempeino del afio y revierte parcialmente la debilidad
observada durante el primer semestre, cuando la generacion de empleo fue
practicamente nula. Sin embargo, el aumento de octubre no modifica la tendencia de
fondo: el mercado laboral continia expandiéndose a un ritmo mucho menor que el

observado entre 2022 y 2023, cuando el empleo crecia por encima del 3% anual.

Entre enero y octubre de 2025 se han creado 550,794 empleos formales, una
disminucion de -7.4% respecto al mismo periodo de 2024, cuando se habian generado
594,556 plazas. La tendencia confirma la desaceleracion sostenida en la creacion de
empleo formal observada en los Ultimos afos: en el mismo lapso de 2023 se habian
incorporado 929,794 trabajadores, y en 2022 el registro fue de 997,178. Es decir, en
tres afios el ritmo de generacion de empleo formal se ha reducido casi a la mitad. Esta
trayectoria refleja un entorno de menor dinamismo productivo, incertidumbre en la
inversion y aumento de los costos laborales, asi como la pérdida sostenida de patrones
registrados ante el IMSS. El mercado laboral formal continia expandiéndose, pero
sobre una base empresarial cada vez mas concentrada y menos dinamica, lo que limita
la capacidad de recuperacion del empleo en los segmentos de micro y pequefas

unidades econdémicas.

Por sectores, la generacion de empleo en octubre se concentr6 en actividades de
servicios y consumo interno (Tabla 8). El comercio liderd la expansiéon con 64,187
nuevas plazas, impulsado por el inicio anticipado de la temporada de fin de afo. Le
siguieron los servicios para empresas, personas y el hogar (57,146) y la construccioén
(31,392). También registraron avances transportes y comunicaciones (34,446) y la
industria de la transformacion (13,627), que volvié a terreno positivo después de varios
meses de estancamiento. El sector agropecuario tuvo un crecimiento marginal (2,999),
y la industria eléctrica y de agua agregd apenas 887 puestos, aunque con un
desempeio estable. Este patron refuerza la lectura de un mercado laboral mas
sostenido por el dinamismo del consumo y los servicios que por la actividad

manufacturera, lo que limita la productividad promedio del empleo creado.
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Tabla 8. Trabajadores asegurados por sector
econdémico, septiembre y octubre 2025

Septiembre Octubre Nuevos

Sector econémico 2025 2025 octubre

Agricultura, ganaderia, 690,039 693,038 2,999
silvicultura, pesca y caza

Industrias extractivas 124,225 124,301 76

Industria de la 5958,887 5972514 13,627
transformacion

ERREEE 1,763,366 1,794,758 31,392
construccion

Ind. _eh_actrlca, captaciény 159,812 160,699 287
suministro de agua potable

Comercio 4833158 4,897,345 64,187
Transportes y 1,720,043 1,754,489 34,446
comunicaciones
Servicios para empresas,
personas y el hogar
Servicios sociales y 2,438,532 2,451,263 12,731
comunales

Total 22,571,682 22789173 217,491
Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

4883620 4,940,766 57,146

Grafica 12. Empleos formales nuevos por entidad
federativa, octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

El analisis territorial muestra un desempefio muy desigual entre entidades (Grafica 12).
La Ciudad de México concentré méas de la mitad del total nacional, con 116,054 nuevos
empleos formales, un crecimiento vinculado al fortalecimiento del sector servicios,
particularmente en actividades profesionales, administrativas y de apoyo a negocios.
Le siguieron el Estado de México (27,602), Quintana Roo (11,219), Nuevo Ledn (9,140)
y Jalisco (7,178), entidades que combinan plataformas logisticas, turismo vy
manufactura avanzada. También destacaron incrementos en Querétaro, Veracruz y
Sonora, con entre 5,000 y 6,500 empleos adicionales cada una. En contraste,
Campeche (-16,329), Sinaloa (-6,002), Zacatecas (-950) y Colima (-510) registraron

pérdidas.

En perspectiva anual, la tasa de crecimiento del empleo formal se mantiene en 0.75%,
lo que confirma la desaceleracion estructural del mercado laboral mexicano. Aunque el
numero total de asegurados sigue en maximos histéricos, la expansion del empleo es
cada vez mas acotada y depende de pocos motores: servicios especializados, comercio
y construccion. El dinamismo de la industria manufacturera continta por debajo de su
potencial, en parte debido a los ajustes en la integracion regional del T-MEC y a los

mayores costos derivados de la incertidumbre comercial con Estados Unidos.

Finalmente, al vincular estas cifras con la evolucién de los registros patronales, se
observa una divergencia estructural. Mientras el empleo formal se mantiene en
maximos, el nimero de empleadores ante el IMSS acumula 15 meses de caidas
anuales y 17 meses consecutivos de disminuciones mensuales, alcanzando en octubre
apenas 1,039,408 registros. En otras palabras, mas trabajadores estan siendo
sostenidos por menos patrones, lo que implica una concentracion del empleo en
unidades de mayor tamafo y una erosion del tejido empresarial de micro y pequefias
empresas. Este fendmeno, ademas de reducir la competencia y la diversificacion
productiva, limita la capacidad del mercado laboral para absorber a nuevos trabajadores

o0 mejorar la calidad del empleo.

De cara al cierre de 2025, la sostenibilidad del empleo formal dependera del
comportamiento del ultimo bimestre, tradicionalmente marcado por contrataciones
temporales en diciembre, y de la recuperacion del numero de patrones. Sin una base
empresarial mas amplia y dinamica, el crecimiento del empleo formal podria
mantenerse en terreno positivo, pero con baja intensidad y alta concentracién, acotando

sus efectos sobre el bienestar y la inclusién laboral.
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Grafica 13. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMAI), variacién % anual, enero 2022-
septiembre 2025, cifras desestacionalizadas

8.0

6.0 5.2
40
20
0.0
20
33
40
60
ARy S ————
R N R R R R T IS R R e
b e e T R e o e

Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Cifras preliminares.

Tabla 9. Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMAI), variacién % anual, junio-
septiembre 2025, sectores y subsectores
seleccionados, cifras desestacionalizadas

Sectorlsubsector jun-25  ul-25 ago-2% szep-2hH

TOTAL . -26 -23 -3.3
Mineria -8.3 -6.0 -6.3 -3.2
Extraccion de petraleo 79 59 54 41
gas ) . ) .
Iineria de minerales

metalicos v no -4 25 4.0 08
Construccion 0.9 -41 -25 -7.2
Edificacidn 7.8 09 45 -4.9
Cor_‘ustruc_m gh d_e _obras 256 249 238 E
de ingenieria civil

Industrias 01 1B a7 23
manufactureras

Industria alimentaria 1.0 na 16 10
Industria de |as bebidas a7 14 A0 a8
u del tabaco

Fabricacidn de insumos

textiles v acabado de =72 -9 -98 -84
textiles

Fabrlcqm on de prendas 06 a8 02 06
de vestir

Industria quirnica 4.4 28 k) a8
Industria del plastico v 3B A5 a7 A1
del hule

Fabricacidn de

productos a baze de 04 07 =36 -05
rninerales no retdlicos

Industrias retilicas

T 7.0 29 34 16
Fabricacidn de' ) 58 47 6E 73
productas retélicos

remmeEriueh 25 08 07 24
rmaguinaria ¥ equipo

Fabricacion de equipo

de computacion,

cormnunicaci g, 22 08 46 16

rmedicion v de otros
equipos, componentes
W ACCesarios
Fabricacion de
SCCESON0E, aparatos
eléctricos u equipa de 33 -2B -4.4 -51
gereracion de energia
eléctrica

Fabricacion de equipo

de transporte -5.3 -8.0 -8.4 N7

Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Cifras preliminares. Se refiere a variaciones con respecto al
mismo mes del afio anterior con cifras desestacionalizadas.

Actividad industrial en septiembre

En septiembre de 2025, la actividad industrial nacional registré6 una caida anual de
-3.3%, con lo que acumula siete meses consecutivos en terreno negativo, confirmando
la entrada del sector en una fase recesiva (Grafica 13). En lo que va del afio, solo
febrero mostré una ligera variacion anual positiva de apenas 0.1%, mientras que los
demas meses han mantenido descensos sostenidos. Esta trayectoria confirma que la
industria pas6é de una desaceleracién prolongada a una contraccion generalizada,

consolidandose como uno de los principales frenos del crecimiento econémico nacional.

Por sectores, la mineria redujo su ritmo de caida a -3.2% anual, afectada principalmente
por la extraccion de petrdleo y gas (-4.1%), que mantiene niveles bajos de produccién
y enfrenta un entorno de inversion limitada. La mineria metalica y no metélica (-0.6%)
mostré una caida menor a la del mes pasado. No obstante, el conjunto del sector minero
continda débil y sin sefiales claras de reactivacion, en un contexto de baja inversion y

limitada demanda de insumos industriales.

La construccion, por su parte, registré una contraccion mas severa de -7.2% anual, la
mayor del afio. El desempefio fue particularmente adverso en la construccion de obras
de ingenieria civil (-26.6%), que continta arrastrando la falta de nuevos proyectos
publicos y privados de gran escala. La edificacion (-4.9%) también perdié dinamismo,
tras varios meses de resultados positivos, lo que refleja la debilidad de la inversion
privada en vivienda y espacios productivos. En conjunto, el sector constructor sigue
mostrando una estructura desequilibrada, sostenida por obras menores mientras los

proyectos de infraestructura permanecen rezagados.

Las industrias manufactureras disminuyeron -2.3% anual, con retrocesos en multiples
ramas estratégicas. Destacan las caidas en la fabricaciéon de prendas de vestir
(-10.6%), insumos textiles (-8.4%), productos metalicos (-7.3%) y equipo de transporte
(-11.7%), todas ellas asociadas a la desaceleracién del consumo, mayores costos de
insumos y menor demanda de exportaciones. En contraste, algunos subsectores se
mantuvieron en terreno positivo, como la industria alimentaria (1.0%), las industrias
metdlicas basicas (1.6%), la fabricacion de maquinaria y equipo (2.4%) y la produccién
de componentes electrénicos (3.6%), que contintian beneficiandose de la relocalizacion

de cadenas tecnoldgicas.

El contexto externo se ha tornado especialmente adverso. La politica arancelaria de
Estados Unidos, que incluye gravamenes al cobre y la posible extensiéon a vehiculos
pesados, ha incrementado la incertidumbre en las cadenas metalmecanicas y
automotrices. A ello se suma la menor demanda manufacturera global y el aumento en
los costos de produccion, factores que limitan la competitividad y la inversion en el
sector exportador. De persistir estas condiciones, la industria dificilmente podra retomar
su papel como motor de la economia nacional y se mantendra como un componente

contractivo hacia el cierre del afio.
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Gréafica 14. Inflacion general anual, enero 2012-
octubre 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI. Nota: La meta
inflacionaria del Banco de México es de 3%, + 1%.

Grafica 15. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 1 a 4) anual, julio-octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 16. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 5 a 8) anual, julio-octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

% Inflacion en octubre

En octubre de 2025, la inflacion general anual se ubico en 3.57%, nivel idéntico al de
agosto y 0.19 puntos por debajo del dato de septiembre (3.76%) (Grafica 14). Con este
resultado, el indice de precios al consumidor se mantiene por cuarto mes consecutivo
dentro del rango objetivo del Banco de México (3% +1%), confirmando la fase de
estabilidad que ha caracterizado el segundo semestre del afio. En comparacién con
octubre de 2024 (4.76%), la inflacion se redujo en 1.20 puntos porcentuales,
consolidando el proceso desinflacionario iniciado a finales de 2023, aunque con una

desaceleracién menos pronunciada en la recta final del afio.

Por componentes, los bienes mostraron un comportamiento estable, con descensos
moderados en varios rubros de consumo. Los precios de alimentos, bebidas y tabaco
pasaron de 4.38% en septiembre a 3.32% en octubre, mientras que la ropa y calzado
se mantuvo baja (2.32%) y la vivienda registré una ligera alza a 3.43% (Grafica 15). En
conjunto, estos indicadores apuntan a una inflacién contenida en el componente de
mercancias, apoyada por una menor presion de costos importados y una demanda

interna mas moderada.

Por el contrario, el sector servicios continta siendo el principal foco de resistencia
inflacionaria (Grafica 16). Los precios de salud y cuidado personal se ubicaron en
5.52%, mientras que los servicios educativos y de esparcimiento repuntaron a 3.88%.
A su vez, otros servicios permanecen elevados en 7.69%, mas de cuatro puntos por
encima del promedio general. El transporte, en cambio, se mantuvo estable en 1.32%,
amortiguando parcialmente los incrementos en el resto de los servicios. Esta rigidez en
el componente no subyacente refleja presiones estructurales asociadas a los costos

laborales y al encarecimiento de algunos servicios profesionales y recreativos.

En balance, la inflacién en México continila mostrando sefales de estabilidad, aunque
sin una convergencia plena hacia la meta de 3%. La moderacion de los precios de
bienes y la estabilidad en vivienda contrastan con la persistencia de servicios, lo que
mantiene un entorno mixto de riesgos. De cara al cierre de 2025, la trayectoria sugiere
que la politica monetaria podria mantener un sesgo prudente, con algunas bajas mas,
pero con espacio cada vez mas limitado para nuevos recortes en la tasa de referencia.
La combinacién de un crecimiento industrial débil y presiones de costos externas —
vinculadas a los nuevos aranceles y a un entorno internacional mas incierto— obliga a

mantener la cautela para sostener la estabilidad de precios alcanzada durante el afio.
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Grafica 17. Remesas trimestrales enviadas a
Jalisco, millones de délares, primer trimestre 2012
- tercer trimestre 2025
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México.

Grafica 18. Remesas de Jalisco, tercer trimestre
2018-2025, millones de ddlares
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México.

ECONOMIA DE JALISCO

: Remesas en el tercer trimestre

En el tercer trimestre de 2025, Jalisco recibié 1,304.4 millones de ddlares por concepto
de remesas, lo que representa una caida anual de -9.9% respecto al mismo periodo de
2024 (Graficas 17 y 18). Este resultado refleja el impacto de seis meses consecutivos
de disminuciones en el flujo nacional y marca la primera contraccion significativa desde
2013. Aun con este retroceso, Jalisco se mantiene como la tercera entidad del pais con
mayor captacion de remesas, después de Michoacan y Guanajuato, concentrando el
9.1% del total nacional. Aunque el nivel trimestral sigue siendo alto en términos
historicos, se ubica por debajo del promedio registrado entre 2021 y 2024, cuando el

estado superdé de manera sostenida los 1,400 millones de dodlares trimestrales.

El comportamiento reciente contrasta con el crecimiento continuo observado entre 2019
y 2024, etapa en la que Jalisco alcanzé maximos histéricos impulsado por una
recuperacion migratoria posterior a la pandemia y una mayor demanda de mano de
obra en Estados Unidos. Desde 2023, los envios comenzaron a mostrar una tendencia
de estabilizacion, asociada a la desaceleracion econdmica estadounidense y al
enfriamiento del empleo en sectores con alta presencia de trabajadores mexicanos
(como la construccion, la manufactura y los servicios personales). No obstante, la
contraccion registrada en 2025 responde en mayor medida al entorno migratorio
adverso derivado del endurecimiento de la politica de control fronterizo y las redadas
impulsadas por la nueva administracion estadounidense, lo que ha generado un clima

de temor entre la poblacién migrante y ha reducido la frecuencia de los envios.

Por municipio, Guadalajara se mantuvo como el principal receptor de remesas en
términos absolutos, con 152.4 millones de ddlares, seguido de Zapopan (96.9 millones),
Ojuelos de Jalisco (51.1 millones), Tepatitlan de Morelos (45.8 millones) y Lagos de
Moreno (38.9 millones) (Tabla 10). En conjunto, estos cinco municipios concentraron
una cuarta parte del total estatal del trimestre. Sin embargo, el analisis per capita revela
una estructura muy distinta: Ojuelos de Jalisco lidera con 1,520 délares por habitante,
seguido por Unién de Tula (1,134 dolares), Degollado (1,015.5 ddlares) y Tizapan el
Alto (894.8 dolares) (Tabla 11). Este contraste muestra que, mientras las zonas
metropolitanas absorben grandes volumenes por su tamafio poblacional, la
dependencia econdmica de las remesas es mucho mayor en municipios pequefos del
Altos Norte, Sur y Norte de Jalisco, donde el flujo migratorio hacia Estados Unidos
constituye una parte estructural del ingreso familiar. En varios de ellos, las remesas
sustituyen de manera parcial los ingresos laborales locales, amortiguando los efectos
de la estacionalidad agricola o la limitada diversificacion productiva.
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Tabla 10. Los 20 municipios con mayores remesas
en Jalisco, tercer trimestre 2025

Total, Por
millones habitante, Poblacion
de dolares dolares

Guadalajara 152.4 110.0 1,385,629

Municipio

Ojuelos de Jalisco 51.1 1,520.1 33,588

&

Lagos de Moreno 225.8 172,403

San Pedro Tlaguepaque 3587 1224 291,839

4

Ameca 567.3 60,386

Arandas 30.0 463.6 64,806

Tlajomulco de Zufiiga 23.8 32.8 727,750

Degollado 216 10155 21,226

Tizapan el Alto 20.4 894.8 22,758

Zapotlan el Grande 18.6 175.6 106,050

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Banco de
México y el Censo de Poblacién y Vivienda 2020.

Tabla 11. Los 20 municipios con mayores remesas
por habitante en Jalisco, segundo trimestre 2025

Total,

L millones
Municipio d

Por
habitante, Poblacion

. dolares
délares

Ojuelos de Jalisco 51.1 1,520.1 33,588

Degollado 21.6 1,015.5 21,226

San Julian 14.1 839.4 16,792

Cuautla 1.5 705.3 2,166

Huejicar 41 694.0 5,920

Casimiro Castillo 121 588.0 20,548

5

Ameca 567.3 60,386

Colotlan 10.8 547.0 19,689

Mixtlan 1.9 516.9 3,638

San Miguel el Alto 16.0 501.1 31,965

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de
México y el Censo de Poblacién y Vivienda 2020.

El mapa municipal (Figura 2) refuerza este patron territorial: las zonas de mayor
captacién per capita se ubican principalmente en los corredores migratorios
tradicionales, que abarcan desde la franja norte —Colotlan, Mezquitic, Huejucar y
Ojuelos— hasta los municipios altefios y del sur como Degollado, San Julian y Unién
de Tula. En las areas con alta recepcion, las remesas inciden de forma directa en la
estabilidad del consumo de los hogares y dinamizan las actividades comerciales y de
servicios. No obstante, esta concentracion también implica una mayor vulnerabilidad
estructural ante cambios en el contexto internacional, ya que un descenso sostenido en
los envios afecta no so6lo el ingreso disponible, sino también la base de demanda que

sostiene gran parte del tejido econdmico local.

En conjunto, los datos del tercer trimestre de 2025 confirman que las remesas continGian
siendo un pilar esencial del ingreso de los hogares jaliscienses, aunque su dinamismo
se ha visto comprometido por factores externos. De mantenerse la tendencia
observada, la entidad podria cerrar el aino con niveles similares a los de 2020, lo que
representaria un retroceso de cinco afos en términos reales. Este escenario plantea
desafios para la estabilidad del ingreso y la cohesion territorial, particularmente en
municipios con alta dependencia de los flujos migratorios. En este contexto, fortalecer
las oportunidades econdmicas locales y diversificar las fuentes de ingreso sera clave
para reducir la exposicion de estas comunidades a las fluctuaciones externas y

garantizar una base de desarrollo mas sostenible.

Figura 2. Mapa municipal de remesas por habitante, Jalisco, tercer trimestre 2025

b1

¥,

A

gtw
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e

Remesas per capita 500
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Banco de México, Censo de Poblacién y Vivienda 2020, y capa
vectorial municipal de INEGI.
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Grafica 19. Patrones registrados en el IMSS en
Jalisco, enero 2021-octubre 2025, miles de
registros patronales

110

108 1
1
1

1

1

107.8 107.9

L A 4

06.7

|| 105.1

W W W W o O S0 o
- 0O @ o N A O

[l

- T ™ N N N ™ s v v w
T B L T B L
@ > 4 @ > a @ > Q ¢ > Qa o > o
c ® @ £ ® @ £ ® @ £ ® @ £ ® @
¢ E » @ EF w & E ®w & £ W & E @

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 20. Variacion porcentual anual de los
patrones registrados en el IMSS en Jalisco, enero
2022- octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Tabla 12. Patrones registrados en el IMSS en
Jalisco por division econémica, octubre 2024 y
octubre 2025

Divisién Octubre Octubre o
econémica 2024 2025 Varabs Var%
Agricultura,
ganaderia, 3,872 379 - 76  -2.0%
silvicultura,
pesca y caza
Comercio 31,743 30,959 - 784  -2.5%
Ind. eléctrica,
captacion y 218 225 7 3.2%

suministro de
agua potable
Industria de la
construccién
Industria de la
transformacion
Industrias

13,841 14,051 210 1.5%

15,878 15,459 - 419 -2.6%

. 122 127 5 41%
extractivas
Servicios para
empresas, 28,233 27,047 - 286  -1.0%
personas y el
hogar
Servicios
sociales y 6,481 6,393 - 88 -1.4%
comunales
Transportes y 6,341 6,175 - 166 -2.6%
comunicaciones
Total 106,729 105,132 - 1,597 -1.5%

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

[ ] [ ]
aca Mercado laboral

Registro de patrones en el IMSS en octubre

En Jalisco, los registros patronales ante el IMSS mantienen una trayectoria de
debilitamiento, en linea con la tendencia observada a nivel nacional. En octubre se
contabilizaron 105,132 patrones (Grafica 19), lo que implicd un incremento marginal de
12 registros respecto a septiembre. Sin embargo, esta leve variacion no altera la
tendencia descendente: el estado acumula 15 meses consecutivos con caidas anuales
(-1.5% en octubre), lo que confirma una fase de estancamiento prolongado en la base
empresarial formal. El nivel actual se ubica 2,730 patrones por debajo del maximo
registrado en noviembre de 2023 (107,862), lo que refleja un deterioro gradual del tejido

productivo formal tras el repunte pospandemia (Grafica 20).

Por sectores, la contraccion continda siendo generalizada y se concentra en divisiones
intensivas en microempresas (Tabla 12). Entre octubre de 2024 y octubre de 2025,
Jalisco perdio 1,597 registros patronales, principalmente en comercio (-784), industria
de la transformacién (-419), servicios para empresas (-286) y transportes y
comunicaciones (-166). En contraste, solo algunos rubros mostraron crecimiento, como
la construccion (1.5%), las industrias extractivas (4.1%) y la industria eléctrica y de agua
(3.2%), los cuales registran un comportamiento mas estable vinculado a inversion

publica y a proyectos de infraestructura energética.

Por tamafio de empleador, el ajuste se concentré en unidades pequefias (Tabla 13). Los
patrones de 2 a 5 trabajadores registraron la mayor caida (-956), seguidos por los de
un solo puesto (-407) y los de 6 a 50 empleados (-274). Aunque los segmentos
medianos (de 51 a 500 trabajadores) mostraron ligeros avances, esto no compenso la
pérdida en microempresas, que representan mas del 60% de los registros patronales
en el estado. Este patrén sugiere un proceso de concentracién empresarial, donde
menos empleadores sostienen la formalidad laboral. De persistir esta tendencia, la
estructura productiva de Jalisco podria enfrentar una menor capacidad para generar
empleo formal y sostener la base contributiva del IMSS.

Tabla 13. Patrones registrados en el IMSS en Jalisco por tamaio segun el
numero de trabajadores, octubre 2024 y octubre 2025

Tamario O;Bl;t;re Og:]l;bsre Varabs Var%
1 puesto de
trabajo (PT) 26,819 26,412 - 407 -1.5%
De2a5PT 41,273 40,317 - 956 -2.3%
De6a50PT 33,135 32,861 - 274  -0.8%
De 51a 250 PT 4,429 4,448 19 04%
De 251a 500 PT 616 640 24 3.9%
De 501 a 1,000 PT 276 282 6 2.2%
Mas de 1,000 PT 181 172 - 9 -5.0%
Total 106,729 105,132 - 1,597 -1.5%

Fuente: Elaboracion propia con informacion del IMSS.
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Grafica 21. Trabajadores asegurados en el IMSS
en Jalisco, miles de personas, enero 2018-octubre
2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del IMSS.

Grafica 22. Empleos formales nuevos en Jalisco,
enero 2024-octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Tabla 14. Trabajadores asegurados por sector
econdémico en septiembre-octubre y empleos
nuevos de octubre 2025

Sector econémico Septiembre  Octubre Nuevos
2025 2025 octubre

Agricultura, ganaderia,
silvicultura, pesca y caza 106,075 108,146 1171
Industrias extractivas 2,991 3,028 37
't"d“s‘"a de la 522,387 523,804 1,507
ransformacién
Industria de a 154,379 155,038 659
construccion
Ind. eléctrica, captacion y
suministro de agua potable 10,587 10,723 136
Comercio 436,198 440,479 4,281
Transportes y 120,581 121,202 ™
comunicaciones
Servicios para empresas,
e 1 @l R 406,916 403,835 - 3,081
Servicios sociales y 295,789 297,566 1,777
comunales ’ ’ ’
Total 2,056,803 2,064,001 7,198

Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Empleo formal en octubre

En octubre de 2025, Jalisco generé 7,178 empleos formales, con lo que el nimero total
de trabajadores asegurados ante el IMSS ascendi6 a 2,063,981 personas (Grafica 21).
Este resultado representa el tercer mes consecutivo con saldo positivo, aunque de
menor magnitud que el observado en septiembre. En comparacion anual, el empleo
formal crecié 0.5%, su menor ritmo desde la recuperacién pospandemia, lo que
confirma el enfriamiento estructural del mercado laboral estatal. A pesar del crecimiento
moderado, Jalisco mantiene una trayectoria de estancamiento del empleo formal y

alejada del dinamismo mostrado en 2022 y 2023.

Entre enero y octubre se han creado 37,900 puestos de trabajo, una cifra 35.9% menor
a la observada en el mismo periodo de 2024 (59,121 plazas), lo que refleja una
desaceleracion mas profunda del ciclo laboral. En términos mensuales, octubre se
comport6 dentro de lo esperado para la recta final del afio, cuando suelen registrarse
ajustes por contrataciones temporales previas al cierre del afio. Sin embargo, el saldo
anual dependera en gran medida del comportamiento de noviembre, pues en diciembre,

por efectos estacionales, se pierden habitualmente entre 25 y 30 mil empleos formales.

Por sectores, el comercio encabezé la generacion de empleo con 4,281 nuevas plazas,
seguido por la industria de la transformacion (1,507) y el sector agropecuario (1,171)
(Tabla 14). También contribuyeron positivamente la construccion (659) y los servicios
sociales y comunales (1,777), mientras que los servicios para empresas, personas y el
hogar registraron una pérdida de 3,081 plazas, reflejando una menor demanda de
servicios administrativos y profesionales. Este patron reafirma la dependencia del
empleo estatal en las ramas de comercio y servicios, con una base manufacturera que

apenas logra estabilizarse tras varios meses de debilidad.

En su conjunto, los resultados de octubre sugieren un mercado laboral en fase de
contencion, que evita nuevas caidas, pero carece aun de impulso productivo sostenido.
De no observarse una mejora significativa en noviembre, el afio podria cerrar con un
crecimiento del empleo modesto y condicionado por los ajustes estacionales de fin de
afo, lo que confirmaria que Jalisco atraviesa una etapa de desaceleracién prolongada

mas que de recuperacion plena.
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Actividad industrial en julio

afica 23. Indicador M | de la Actividad - L. . . . »
Grafica 23. Indicador Mensual de la Activida En julio de 2025, la actividad industrial de Jalisco crecié 2.9% anual, moderando su

Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF),

variacién % anual, enero 2022-julio 2025 ritmo tras el repunte de junio (4.2%) y en un contexto nacional de contraccion (-2.7%)
14 .o . e .
12 (Grafica 23). Aunque el estado mantiene un balance positivo, el avance fue més acotado
10
g ue en el trimestre anterior. En la comparacién nacional, Jalisco se ubico en la décima
6
4
2 29 posicién entre las entidades con mayor dinamismo, por encima del promedio del pais y
W 27 de economias industriales como el Estado de México y Nuevo Ledn, lo que reafirma su
-6
B N N N s e oo e o % o @ w papel como uno de los polos manufactureros mas estables del centro-occidente
IO B R L G T G T T B
§8=28s5482854582834%3 (Grafica 24). Las entidades con mayor crecimiento industrial a tasa anual en julio fueron
===Jalisco ===Nacional

Michoacan (22.8%), Nayarit (17.7%) y Baja California Sur (16.4%). Las entidades con
Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI. Nota:
Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar. las mayores caidas fueron Quintana Roo (-49.1%), Campeche (-14.5%), Tabasco
(-9.8%) y Puebla (-9.7%).

Grafica 24. Comparacion por entidad federativa de

la variacién porcentual anual del IMAIEF, julio En Jalisco, el resultado de julio estuvo impulsado principalmente por el repunte del
2025 sector minero, que registré un crecimiento extraordinario de 68.3% anual, debido al
Micm;::m m— 72%.8 efecto base de comparacioén y a la reactivacion de operaciones extractivas puntuales,
Baja California S — 16 - L. . L. L.
e aiima — 3_216'4 aunque su participacion en el total estatal es baja (Tabla 15). También la construccién
Zacatecas . 3.
San Laepapas 7 contribuyd al crecimiento con un aumento de 11.9%, asociado tanto a proyectos de
Aguascalientes = 39 . . . L .
Guanajuato 33 infraestructura publica como al avance de desarrollos inmobiliarios privados, aunque
Chiapas 115 . . . .. .
T I 1
Cludad gnaeala 108 con menor intensidad que en junio. En contraste, la generacion, transmision y
Yucata 0.1 L . o .
Esladoe']ﬁ"l?lg%jzg 06| distribucién de energia eléctrica, agua y gas retrocedié -4.6%, prolongando una
ihuahua =211
Oaxaca .-2_'5| ili uctu ici industri asi .
P 21 debilidad estructural en los servicios industriales basicos
Nacional -%g L)
Guerrero -2.81
S =310 . . . .
Querétaro 3is Las industrias manufactureras, nlcleo del aparato productivo estatal, apenas
Coahuila 3.3 m
Baja Cattonge 4:a avanzaron 0.3% anual, consolidando la tendencia de estancamiento que se observa
Nuevo Leon -5 = i . . X ; . i
vamnaloa e desde comienzos de 2025. Este bajo desempefio refleja la pérdida de impulso en
Durango -8.0 == . . . L.
| Duabla % sectores orientados a la exportacion —como el automotriz, metalmecanico vy
[ h -14.5 m— . . . . .
Quintana Koo 49,1 E———— electrénico— afectados por la incertidumbre comercial con Estados Unidos vy la

Fuente: Elaboracion propia con informacion de INEGI. Nota: ralentizacion de la demanda externa. El debilitamiento de estos subsectores limita el

Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar. . , ~
firas prefimt o ' onaliz efecto de arrastre hacia el resto de la economia, a pesar del buen desemperio de la
construccion.
Tabla 15. Variacion % anual de la Actividad
Industrial de Jalisco, abril-julio 2025, por . - . .. .
subsectores, cifras originales Asi, los datos de julio confirman una etapa de crecimiento moderado y desigual en la
industria jalisciense. Aunque el repunte minero y la expansién constructiva ofrecen un

impulso temporal, la falta de dinamismo manufacturero y la contraccion energética

Total Actividad ) ) ) ) ) )
Industrial : : : : evidencian que la recuperacion industrial sigue apoyada en factores coyunturales. De

Mineria -20.0  -48 248 683 mantenerse esta tendencia, Jalisco cerrara el tercer trimestre con crecimiento positivo,

Gener, transm, dist

energia eléctrica, agua y 24 44 42 48 pero con una estructura productiva todavia sujeta a riesgos externos y con un avance

gas mas acotado que en 2024.
Construccién 3.1 49 237 119
Industrias manufactureras -2.4 2.4 02 03

Fuente: Elaboracion propia con informacién de INEGI, IMAIEF.
Nota: Cifras preliminares, originales sin desestacionalizar.
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Grafica 25. Inflacién general anual, nacional y
Jalisco, julio 2019-octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Grafica 26. Inflacién general anual por entidad
federativa, octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 27. Inflacion general y por objeto de gasto
(rubros 1 a 4) anual, julio-octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

% Inflacién en octubre

En octubre de 2025, la inflacion general en Jalisco se ubicé en 3.85% anual, apenas
por encima del promedio nacional de 3.57%, con lo cual suma 36 meses consecutivos
con una tasa superior a la media del pais (Grafica 25). Aunque el registro mostré una
ligera disminucién respecto al 3.97% de septiembre, confirma que el proceso
desinflacionario avanza, pero con una persistencia mas marcada que en el ambito
nacional. La brecha entre ambas tasas, si bien menor que la observada en 2022 y 2023,
continta indicando que las presiones inflacionarias regionales no se han disipado por
completo y que Jalisco aun enfrenta inercias propias que dificultan su convergencia

hacia la meta del 3% establecida por Banco de México.

En el comparativo entre entidades federativas, Jalisco ocupd la posicion 9 a nivel
nacional (Grafica 26) de mayor inflacion, ubicandose en la mitad superior del ranking.
Esto representa una moderada mejora frente al escalamiento inflacionario de los afios
previos, pero todavia refleja una distancia respecto de los estados con menor inflacion,
como Tlaxcala (1.83%), Baja California Sur (2.32%) o Puebla (2.67%). Al mismo tiempo,
se encuentra lejos de las entidades que exhiben las presiones mas elevadas, como San
Luis Potosi (4.48%), Oaxaca (4.40%) o Durango (4.11%). En conjunto, este desempefio
confirma que, si bien Jalisco ya no se ubica entre las entidades con mayores
incrementos de precios, tampoco ha logrado incorporarse al grupo con las inflaciones

mas bajas.

El analisis por objeto de gasto revela que las principales presiones provienen tanto de
los alimentos como de los servicios, reproduciendo los patrones observados a escala
nacional (Graficas 27 y 28). En octubre, el rubro de alimentos, bebidas y tabaco registré
una variacion anual de 4.80%, moderandose desde el 5.84% de septiembre, pero aun
por encima del promedio general y con un impacto significativo en los hogares de menor
ingreso. La inflacién en vivienda también mostré resistencia al ubicarse en 4.50%,
reflejando incrementos continuos en rentas, mantenimiento del hogar y servicios
basicos. Otros bienes mostraron comportamientos mas benignos: la ropa y calzado
acelerd ligeramente a 2.68%, mientras que los muebles y aparatos domésticos se
mantuvieron en niveles bajos (0.83%), lo que sugiere una demanda contenida y una

menor transmisién de costos en este segmento.

En el componente de servicios, la persistencia es aun mas marcada. El rubro de “otros
servicios” —que incluye servicios personales, restaurantes y cuidados del hogar—
alcanzé 7.66% anual, manteniéndose como el componente mas inflacionario del estado
y casi duplicando el promedio general. Asimismo, salud y cuidado personal se ubicé en
4.05%, con una tendencia ligeramente creciente en los Ultimos meses, mientras que
educacion y esparcimiento registré una variacion de 2.99%. En contraste, el rubro de
transporte continué mostrando incrementos minimos (0.10%), lo que contribuy6 a evitar
una expansion mayor del indice general, apoyado por la moderacion en tarifas de
servicios y combustibles.
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Grafica 28. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 5 a 8) anual, julio-octubre 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Si bien la desaceleracion en bienes duraderos y la relativa estabilidad en transporte
ofrecen cierto alivio, la persistencia de presiones en alimentos, vivienda y servicios
revela que la inflacion en Jalisco continua enfrentando obstéculos estructurales. A estos
factores internos se suman riesgos externos crecientes, como el encarecimiento de
insumos importados y la politica arancelaria de Estados Unidos, que podrian
trasladarse a los precios locales durante el cierre de afo, especialmente en
manufacturas y alimentos procesados. Ademas, la debilidad industrial y el menor
dinamismo del mercado laboral limitan la capacidad de absorcién de choques de costos

en la economia estatal.

En este contexto, la inflacion en Jalisco muestra sefales claras de estabilizacion, pero
todavia sin una convergencia plena hacia los niveles nacionales. La entidad ha logrado
dejar atras los picos de 2022, pero mantiene un nucleo inflacionario persistente que
acota la recuperacion del poder adquisitivo y condiciona el repunte del consumo interno.
Para el cierre de 2025, el reto principal sera contener las presiones en servicios,
particularmente vivienda y otros servicios, y vigilar posibles incrementos derivados del
entorno externo, con el fin de evitar un repunte que comprometa la recuperacion

econdmica y el desempefio laboral del estado.
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