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LA RECESION ECONOMICA EN EL CONTEXTO DE UNA CRISIS
GLOBAL

Luis Ignacio Romadn Morales*

El cambio climdtico estd provocando inundaciones y sequias en todo el mundo yel
deshielo de los glaciares amenaza con elevar el nivel de los mares. Las reservas mundiales
de petréleo tienden a reducirse, y mucho mds rdpidamente en México, de tal modo
que en alrededor de seis afios México puede dejar de exportar petréleo y posiblemente
comencemos a comprarlo a precio de oro. La produccién de bienes y servicios estd
disminuyendo y, con ello, el empleo y los ingresos de grupos crecientes de la poblacién.
La inflacién tiende a incrementarse para los articulos de consumo bésico y, en cambio,
los precios tienden a reducirse para los productos de alta tecnologia. El cambio en la
estructura de edades y en las causas de enfermedad y de mortalidad, tienden a generar un
proceso de envejecimiento-empobrecimiento, de proporciones crecientes de la poblacién
que vivirdn mds afos, pero sin recursos para sostenerse econémicamente, ni una base
de seguridad social que permita financiarlos.

Lo anterior no es apocaliptico, aunque el discurso no parezca lejano. Ningtn pais
o sociedad estd condenado al fracaso o a la miseria eterna, porque ello implicarfa aceptar
que las comunidades humanas serfan en si mismas capaces o incapaces en funcién del

Ignacio Romdn es profesor de tiempo completo del Departamento Economia, Administracién y
Finanzas del ITESO, su tema de especialidad es Politica Econémica, Empleo y Politica Social. Su
grado de Doctor en Estructuras Productivas y Sistema Mundial en el 4rea Ciencias Econémicas lo
obtuvo en la Universidad de Paris VII. Es miembro nivel II del Sistema Nacional de Investigadores
del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia (CONACYT).

&
105 PIEZASU

55—




i

Luts Ienacio ROMAN MORALES

lugar en que se encuentren. La historia refuta este determinismo y las sociedades tienen
crisis y auges, s destruyen, se reconstruyen y s¢ recomponen constantemente. Ello implica

que segtn la forma en que nos organicemos y las reglas del juego con que operemos

podemos enfrentar las adversidades y lograr un desarrollo ecolégica y socialmente
sustentable o, por el contrario, vivir en una situacién de constante deterioro ambiental
y vulnerabilidad socioeconémica.

Resulta entonces pertinente el ubicarnos en qué situacién socioecondémica nos
encontramos, tanto a nivel mundial como nacional, qué estamos haciendo ante ella, qué
escenarios se vislumbran y qué planteamientos alternativos se podrian formular. Enel
presente articulo abordamos inicialmente el contexto recesivo internacional, en segundo
lugar la caracterizacién especifica de la economia mexicana, en tercero el escenario 2
futuro y en cuarto, una reflexién final sobre la construccién de alternativas.

1. La recesién internacional

La recesién es comunmente definida como el periodo posterior a una etapa de
auge, en el que hay una disminucién de la actividad econémica (recesar, proveniente de
receso, significa suspender temporalmente las actividades de una empresa, corporacion,
etc). En términos operativo—contables es frecuentemente asumida como un periodo
de dos trimestres consecutivos de caida en la produccién, con respecto a los mismos
trimestres del afio previo. Por ejemplo, que en los segundo y tercer trimestres del 2009 la
produccidn sea inferior ala de los segundo y tercer trimestre del 2008, respectivamente.
Sin embargo, esta definicién no se aplica mecanicamente. Cuando Estados Unidos se
declaré en recesién en al 2008, registré que ¢sta habia iniciado desde fines del 2007,
cuando la produccién ain crecia, aunque muy débilmente. En ese caso se decidié
declarar la recesién ante la caida del empleo y del comercio, asi como por la ola de
quiebras corporativas de las empresas que se suponia eran de las mds poderosas de los
Estados Unidos. Entonces, la recesion no es solamente el registro técnico de la variacion
del indicador contable de generacion de produccién (el Producto Interno Bruto), sino
la expresion de una serie de problemas cotidianos que afectan los precios, el consumo
de la poblacién, la disponibilidad y la estabilidad en el empleo, asi como la capacidad
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de los ciudadanos para pagar sus deudas, como en los casos de los créditos hipotecarios,
los automotrices y las tarjetas de crédito.

En los paises industrializados, principalmente, comenzé a presentarse desde fines
de la década de los ochenta el fenémeno llamado “crecimiento sin empleo”, es decir
el incremento en la actividad econémica basado en la dindmica de sectores de alta
tecnologfa, pero convoca capacidad de generacién de empleo. Tenemos entonces cada
vez mds produccién, pero sin que crezca paralelamente el empleo que le permita a la
poblacién el contar con los ingresos que, a su vez, le permitiesen adquirir tales bienes.
En esas circunstancias y sobre todo en los Estados Unidos, la salida para mantener los
incrementos en la produccién y las ventas, fue el recurso del crédito. Una alta facilidad
para solicitar y otorgar préstamos permitia a los consumidores seguir comprando, a los
comercios seguir vendiendo y a las empresas seguir produciendo. Las propias empresas se
siguieron expandiendo con base en la contratacién de nuevos préstamos y los gobiernos,
especialmente el de los Estados Unidos, financiaba sus crecientes gastos, especialmente
el bélico, con el llamado déficit fiscal (gastos superiores a los ingresos publicos).

El ganador original de una crecimiento basado en el endeudamiento masivo de las
personas, las empresas y los gobiernos era el sistema financiero, cuyos negocios bésicos
son el de prestar dinero (sistema bancario) y el de financiar inversiones con alto riego
pero eventualmente con altas ganancias (sistema bursatil).

El hecho es que el sistema financiero se hacia de ganancias cada vez mayores,
basdndose en un endeudamiento también cada vez mayor de los hogares, las empresas
y el Estado, hasta que llegé el momento que las deudas ya no podian ser pagadas y los
deudores fueron cayendo en cartera vencida, hasta que se colapsé el sistema financiero.
Si yo le debo un millén de pesos a un banco, yo tengo un problema grave, pero si un
millén de personas le debe, cada una, un millén de pesos al banco, el problema grave
también es del banco.

Esta crisis estall6 en el sector hipotecario, de dénde se transmiti6 al bancario, a
las aseguradoras, reaseguradoras, empresas automotrices, vivienda, turismo, empresas
aéreas, etc. A su vez, la debacle en las corporaciones ha provocado una ola continua de
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despidos y una caida en los ingresos de los hogares, lo que a su vez ha repercutido sobre
el conjunto de la actividad econémica.

Baste el ejemplo del sector hipotecario, que se constituyé como la gota que
derramé el vaso de la recesién. Las empresas constructoras de vivienda se asociaron con
sociedades hipotecarias de los Estados Unidos, para que éstas generaran préstamos para
vivienda, por los que ganaban comisiones por venta. Estas sociedades otorgaron créditos
a hogares que no tenian la capacidad econémica para solventar dichos préstamos, pero
se esperaba que todo mundo ganara con una légica especulativa. Supongamos que a una
persona que ganara 40,000 délares al afo, se le prestara para una casa de un millén de
délares (es decir, el equivalente a 25 anos de sueldo). Esta persona jamds podria pagar
ese préstamo, es como si en México a alguien que percibiera 8,300 pesos al mes se le
prestara para una casa de 2.5 millones. Sin embargo, el préstamo se estructuraba de
manera tal que durante los primeros afnos el deudor pagara s6lo una baja tasa de interés,
sin abonar al capital y que en los anos subsecuentes, la tasa de interés eventualmente
subiera y se irfa incorporando la amortizacién al capital. En ese supuesto, el deudor
podria vender la casa al cabo de cuatro o cinco afios, beneficidndose del incremento
en el valor de la propiedad en ese periodo y pagando en ese momento el conjunto de
la deuda, recibiendo ademds una utilidad por la plusvalia del inmueble. Sin embargo,
dado el comportamiento del empleo y de los ingresos, las propiedades no subieron de

precio, mientras que los intereses si lo hicieron, dando como resultado la imposibilidad
del deudor para pagar el crédito.

Por otra parte, las empresas hipotecarias contrataban seguros frente al eventual
no pago de los deudores, por lo que las aseguradoras se vieron ante un cimulo de
compromisos que rebasaban sus previsiones. Las aseguradoras se habian reasegurado ya
su vez las reaseguradoras habian integrado paquetes burstiles (de derivados financieros),
que colocaban en las bolsas de valores y que estaban “garantizados” por los valores de las
propiedades. Al final, la baja de estos valores generé enefecto dominé sobre el conjunto
del sistema financiero, que condujo a la quiebra de gran parte de las mayores sociedades
hipotecarias, aseguradoras y reaseguradoras, afectando igualmente al sector bancario.
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Ante las dificultades del sistema financiero, se detienen otros mecanismos de
crédito, especialmente los automotrices y las tarjetas de crédito, lo que su vez también
agudiza la ya de por si dificil situacién de la industria automotriz.

En la misma ténica, y bajo el contexto de incremento en los precios del petréleo y de
los bienes bésicos, se afecta gravemente el transporte aéreo, el turismo y asi sucesivamente.
Los estragos en la produccién y el empleo se traducen en una caida mayor en las ventas,
lo que reduce las importaciones nacionales de Estados Unidos (especialmente las
provenientes de México), y se genera un circulo vicioso de crisis creciente, tanto nacional
(de Estados Unidos), como internacional.

Evidentemente, la crisis no afecta de manera pareja a todo mundo. Europa también
se ha visto severamente afectado, tanto en los paises con gobiernos liberales como en
los socialdemdcratas. En América Latina también decrecerd la produccién el 2009, en
tanto que en Asia, en China y la India especialmente, se espera una reduccién en el
ritmo de crecimiento, pero una caida de la produccién en términos absolutos. En suma,
la afectacién es mundial, aunque ni en Europa, ni en Asia, ni en América Latina y ni
siquiera en los Estados Unidos, se observa un nivel de deterioro productivo tan grave
como el registrado en México.

2. México en la crisis

La economia mexicana es la mds dependiente del mundo con respecto a la de
Estados Unidos: mds de 80% de las exportaciones se dirigen a ese pais, la mayoria de las
importaciones y de las inversiones extranjeras también provienen de ese pais, la tecnologia
utilizada en México tiene su origen principalmente en Estados Unidos y el délar es clave
como signo de valor y medio de cambio en grandes inversiones en México. En tales
condiciones dificilmente puede alejarse México de la situacién estadounidense.

La crisis impacta especialmente en términos de la caida en la produccién del pais
y de parte de sus componentes (consumo privado, inversion y exportaciones). La caida
en la produccién repercute directamente en una caida del empleo formal y en una mayor
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competencia en el mercado de trabajo, lo que facilita el que se incrementen las condiciones
de trabajo mds voldtiles y precarias. Ello se agravard por las menores posibilidades de
empleo para inmigrantes mexicanos en los Estados Unidos, lo que reduce el éxodo hacia
aquel pais y propicia un eventual regreso de trabajadores mexicanos que habfan migrado
en afos previos. En términos de balanza de pagos impactari especialmente la reduccién
de exportacién por el descenso de los precios del petréleo (sobre todo cuando se venza
el seguro de precio de exportacién contratado por la SHCP), por la disminucién de
remesas de los migrantes en Estados Unidos y por la reduccién de las exportaciones
tradicionales, principalmente maquiladoras. En cuanto a la inflacién, es posible que en
el 2009 sea menor que la de 2008, pero se mantendrdn precios crecientes debido a la
depreciacién que ha tenido el peso y al mantenimiento de elevadas tasas de interés que
impactan sobre los costos de produccién. Por dltimo, en cuanto a paridad cambiaria, los
riesgos provienen del incremento del déficit en la cuenta corriente de balanza de pagos;
del agotamiento de yacimientos petroleros y la caida en los precios petroleros; de los
problemas que tengan empresas privadas mexicanas para pagar sus créditos externosy
del uso de las reservas de divisas para salvar a dichas empresas.
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En conjunto, se espera la peor caida en la produccién nacional desde la crisis de
1929-1932; se espera un caida de alrededor de 600,000 empleos, cuando el pais deberia
crear un millén de empleos anuales para incorporar activamente a su creciente poblacién
en edad de trabajar, la inflacién tenderd a reducirse, pero impactando mayormente a
los hogares que perciben de uno a tres salarios minimos y, se incrementaran los déficit
tanto externo (los d6lares que gastamos de mds con respecto a los que recibimos), como
fiscal (el incremento del gasto publico con respecto a su ingreso).

Expectativas 2009-2010

2009 2010
Crecimiento PIB (%) -8% 2.8%
Generacién Empleo -592,000 200,000
Precios (inflacién dic a dic) 4.4 3.8
Balanza de pagos (Saldo Cra Cte) 17,105 Mmdd 17,774 Mmdd
Déficir fiscal/PIB 2.6% (38,300 Mdp a ler Trim. 2.4%
Salarios / Inflacién Caida NE
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3. Las expectativas para México

La afirmacién de que la economia Mexicana vuelve a crecer en este segundo
semestre del 2009 y que seguira creciendo el préximo afio es correcta pero engafiosa. Si
un automdvil caea un precipicio de ocho metros de profundidad (la economia mexicana
caerd alrededor de 8% este afio) y los pasajeros supervivientes, heridos y maltrechos,
logran escalar 3 metros desde el fondo del precipicio (la economia mexicana podr4
crecer 3% el préximo ano), dificilmente podria decirse que esos tres metros reflejen
una recuperacion... todavia faltarfan cinco metros tan sélo para llegar a la carretera en
la que circulaba el auto.

La situacién mexicana continuard siendo muy compleja, destacando entre otras
razones las siguientes:

* Elcreciente agotamiento de las reservas y de la produccién petrolera, justamente
cuando se espera un mayor repunte en los precios del petréleo.

* La caida en las remesas enviadas por los trabajadores mexicanos en los Estados
Unidos (para el 2009 se espera una caida de 20%).

* Laalta posibilidad de que aparezca un rebrote de la epidemia A HIN1 en México,
en proporciones aun mayores a las observadas en abril y mayo pasados.

* El deterioro estructural del agro y su agravamiento ante la sequia del ciclo
agricola 2009.

* El agravamiento del déficit externo y de una posible nueva sobrevaluacién del
peso mexicano.

* El incremento en el déficit fiscal, lo que propiciard el incremento tanto de
impuestos como de los precios de los bienes y servicios proporcionados por el
sector publico (especialmente agua y electricidad).

* La continta pérdida de empleo formal, especialmente de los asalariados
permanentes.

* La pérdida en el poder adquisitivo de los trabajadores resultante de 15 meses
consecutivos de incrementos salariales inferiores a los incrementos en la
inflacién.
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* El quiebre de micro, pequefias y medianas empresas, imposibilitadas de competir
y de recibir los subsidios apropiados principalmente por las empresas de mayor
tamano.

* Elincremento en la cartera vencida de los bancos y de las sociedades hipotecarias,
resultante de la imposibilidad de una proporcién creciente de los deudores para
pagar sus créditos (especialmente en tarjetas bancarias y créditos hipotecarios).

* El mantenimiento de una inflacién mds alta para las canastas de consumo de los
estratos de menores ingresos.

* Las crecientes limitaciones para el otorgamiento de créditos para inversion de
micro, pequefias y medianas empresas.

* El incremento en la violencia y la criminalidad con su consecuente impacto
negativo en la seguridad de los hogares, en la inversién, en el turismo y en la
actividad econémica en general.

* El deterioro en la distribucién del ingreso, constatdindose que el impacto
es proporcionalmente creciente conforme toca grupos sociales de menores
ingresos.

En suma, es esperable un crecimiento econémico sumamente reducido y fragil. El
crecimiento se basard en la inversién publica y en una leve reactivacién de la capacidad
productiva instalada, pero inutilizada por la falta de demanda de los productos.

4. Reflexién final... ;Qué hacemos?

La l6gica esencial de las politicas publicas se ha mantenido constante desde 1982
y justamente la coyuntura actual ha mostrado el derrumbe de la 1égica del libre mercado
desregulado, de la carrera frenética por la competitividad y no por el desarrollo ni por
la sustentabilidad, el empleo o la equidad. Al final, contamos con un pais més inseguro,
socialmente polarizado, dependiente, atrasado y sin cohesién social. El triunfo del
mercado se ha acompanado con la derrota de la sociedad.

;Es éste un destino ineludible en el camino por venir? No necesariamente. Si se
definen criterios reales para el uso de recursos, basados no en la recreacién de posturas

privilegiadas, sino en auténticos criterios de beneficio social, es revertible la adversidad.
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Fllo implicarfa la priorizacién de las actividades que procuren el resarcimiento y la
wustentabilidad ecolégica; en el apoyo a los sectores que generen mayores efectos
multiplicadores en la generacién de empleo; la generacion de infraestructura que favorezca
el transporte publico y la descentralizacion de las actividades econémicas; el impulso a
la investigacion y desarrollo local, orientado a la satisfaccion de las necesidades basicos
y el desarrollo sustentable; el privilegio a los intereses de las micro y pequefias empresas,
tanto agropecuarias, COmo industriales, comerciales y de servicios, ante los de las grandes
empresas monopdlicas; el enfrentamiento a las practicas corporativas, tanto sindicales
como empresariales, con el fin de que los intereses de los trabajadores y de los micro'y
pequefos empresarios tengan un mayor peso especifico en la interlocucién social; en
fin, el privilegiar una auténtica democracia y respeto ciudadano, en lugar de clientelas

politicas y reforzamiento en la concentracién del poder.

Sin embargo, las propuestas alternativas, enunciadas por decenas de investigadores
prop
de cientos de foros sociales v académicos, no son quténticas alternativas, en tanto
y
no cuenten con una base social de apoyo y una fuerza politica para impulsarlas.
De mantenerse a inercia actual, cualquier postura alternativa ‘podra ser tachada de
q p p
“politicamente inviable” 6 de “econémicamente inviable”. A la viabilidad social se le
ha supeditado a esas denominadas “viabilidades econémica y politica”. En realidad, la
p yPp

politica y la economia tienen sentido en la medida en que contribuyen al bienestar social
y no al revés. Es la viabilidad social la que debe ser privilegiada yaella deben construirse
y subordinarse viabilidades politicas y econémicas que auténticamente contribuyan a
que podamos vivir juntos, en paz, con equidad y resarciendo el dano que le hemos
hecho al planeta.
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