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Tabla 1. Crecimiento promedio sexenal total y por
actividad econémica, 2013-2018 y 2019-2024

20132018  2019-2024 Dierencia
en pp

PIB total 1.99 1.09 -0.90
PIB actividades primarias 2.80 0.52 -2.29
PIB actividades secundarias 0.92 0.97 0.06
PIB actividades terciarias 2.52 1.16 -1.36

Fuente: Elaboracién propia con informacion del Sistema de
Cuentas Nacionales de Meéxico, INEGI. Nota: incluye
proyecciones de cierre de 2024 de 1.46%, con base en modelos
econométricos de series de tiempo.

Gréfica 1. Producto Interno Bruto total y por
actividad econémica, variacion % anual, 2013-2024
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Fuente: Elaboraciéon propia con informacion del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: *Cierre proyectado
para 2024 con informacion al tercer trimestre usando modelos
economeétricos de series de tiempo.

Grafica 2. Variacion porcentual anual del PIB
trimestral, primer trimestre 2018 — tercer trimestre
2024, cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

ANALISIS DEL SEXENIO 2018-2024

Economia nacional

El desempefio del Producto Interno Bruto (PIB) total y por actividades econémicas
refleja importantes diferencias entre los periodos sexenales de 2013-2018 y 2019-2024.
El crecimiento promedio del PIB total cay6 de 1.99% en 2013-2018 a 1.09% en 2019-
2024, con una diferencia de -0.90 puntos porcentuales (pp) (Tabla 1). Las actividades
primarias fueron las mas afectadas, con una disminuciéon de 2.29 pp en su tasa de
crecimiento promedio. Por otro lado, las actividades secundarias apenas mejoraron con
un incremento marginal de 0.06 pp, mientras que las terciarias, tradicionalmente mas

dinamicas, mostraron una contraccion de 1.36 pp.

El bajo crecimiento en el sexenio que culminé no solo se debid al impacto significativo
durante la pandemia de 2020, al registrar una caida de -8.54% ese afio, pues la
economia ya venia de una caida de -0.39% en 2019 (Grafica 1). Aunque hubo una
recuperacion en 2021, las tasas de crecimiento posteriores no lograron retomar los
niveles de estabilidad vistos en el sexenio anterior. En particular, las actividades
primarias (agricultura, ganaderia y pesca), a pesar de ser menos volatiles, evidencian
una marcada desaceleracion en el periodo 2021-2024, a pesar de que fueron las Unicas

que no registraron una contraccion durante la pandemia.

En 2024, utilizando cifras desestacionalizadas del PIB trimestral a tasa anual, se
observa un crecimiento econémico moderado: 1.7% en el primer trimestre, 1.2% en el
segundo y 1.6% en el tercero (Grafica 2). Estas cifras contrastan notablemente con las
de 2023, cuando el crecimiento fue mas robusto, alcanzando 3.8%, 3.5%, 3.5% y 2.4%
en el primer, segundo, tercer y cuarto trimestre, respectivamente. La comparacién
evidencia una desaceleracion significativa en 2024, reflejo de un menor dinamismo

econdmico en el contexto reciente.

Se estima que el crecimiento econdmico para el cuarto trimestre de 2024 sera de 1.38%,
lo que llevaria a un incremento anual proyectado de 1.46%. Esta cifra representa menos
de la mitad del crecimiento registrado en 2023, que fue de 3.30%, y pone de manifiesto

la desaceleracién econdémica que ha caracterizado el cierre del presente sexenio.

El desempefio econdmico proyectado para 2024 refleja los retos persistentes en la
recuperacion pospandemia, particularmente en un entorno global marcado por
incertidumbres geopoliticas y volatilidad financiera. En este contexto, es fundamental
que el Gobierno Federal y los gobiernos estatales implementen politicas econémicas
que fomenten la inversion, fortalezcan el mercado interno y mitiguen las disparidades
sectoriales y laborales para impulsar un crecimiento mas equilibrado y sostenible en los

préximos afos.
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Grafica 3. Poblacion Economicamente Activa
(PEA), Poblacion Econémicamente No Activa
(PNEA) y tasa de participacién econémica a nivel
nacional, primer trimestre 2012- tercer trimestre
2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacién y Empleo (ENOE) de INEGI.

Nota: Debido a la pandemia de COVID-19, el INEGI no levanté
la encuesta en el segundo trimestre de 2020. La PEA se define
como la poblacién de 15 afios y mas que se encuentra en el
mercado laboral, ya sea ocupada o buscando activamente
trabajo. La PNEA es la poblacion de 15 afios y mas que no se
encuentra trabajando, pero tampoco busco trabajo. La tasa de
participacion econémica es la PEA como porcentaje de la
poblacién de 15 afios y mas.

Grafica 4. Tasa de informalidad laboral a nivel
nacional, primer trimestre 2012 — tercer trimestre

2024
| ||| | |

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacién y Empleo (ENOE) de INEGI. Nota: Debido a la
pandemia de COVID-19, el INEGI no levanté la encuesta en el
segundo trimestre de 2020.
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Tabla 2. Generacion sexenal de empleos formales
a nivel nacional, diciembre 2012-noviembre 2018 y
diciembre 2018-noviembre 2024

Dic 2012 -  Dic 2018 -

Nov2018  Nov 2024 Direrencia
Empleos nuevos 4,162,990 2,185,712 - 1,977,278
Variacidon % acumulada 27.37 10.68 - 16.68
Variacion % promedio anual 3.86 1.71 - 2.16

Fuente: Elaboracion propia con informacion del IMSS. Nota: se
utilizan esos periodos para equiparar el nimero de meses
entre ambos periodos, asi como con los de administracion
estatal que culmind, cuyos datos se presentan en la siguiente
seccion y en la que se realizan comparaciones.

é&é Mercado laboral

De acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI, a través de la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA)
y la Poblacion Econémicamente No Activa (PNEA) a nivel nacional han crecido de
manera consistente desde 2012, reflejando el crecimiento de la poblacién en edad de
trabajar. La PEA pasé de 49.4 millones de personas en el primer trimestre de 2012, a
61.4 millones al tercer trimestre de 2024. Por su parte, la PNEA paso6 de 33.4 millones

a 40.3 millones en el mismo periodo (Grafica 3).

No obstante, la tasa de participacion econémica se ha mantenido practicamente
estable, oscilando alrededor del 60%. Esto sugiere que, a pesar del crecimiento
poblacional y algunos periodos de fluctuacién, no se ha producido un cambio estructural
significativo en la proporcién de la poblacién en edad de trabajar que se integra al
mercado laboral.

Otro indicador que presenta un desafio estructural para el desarrollo y bienestar
econoémico en México es la tasa de informalidad laboral. Entre el primer trimestre de
2012 y tercer trimestre de 2018, la informalidad laboral disminuy6 de 59.3% a 56.5%,
lo que representa una reducciéon promedio anual de 0.47 pp. Por otro lado, entre 2018
y 2024, la tasa descendié de 56.5% a 54.6%, con una reduccion promedio anual de
0.32 pp (Grafica 4). Aunque la informalidad laboral ha mantenido una tendencia a la
baja durante todo el periodo analizado, el ritmo de reduccién fue mas acelerado en el
primer periodo (2012-2018) en comparacién con el segundo (2018-2024). Esta
desaceleracion en la disminucién de la informalidad, asi como el hecho de que mas de
la mitad de la poblaciéon ocupada sigue laborando en condiciones de informalidad,
resaltan la necesidad de reforzar politicas publicas para promover la creacién de

empleos formales, con beneficios y protecciones laborales.

Los retos en la informalidad laboral se evidencian también en las cifras de empleo
formal, con base en la informacién reportada por el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS). El crecimiento promedio de empleos formales durante el periodo diciembre de
2018 a noviembre de 2024 fue significativamente menor que en el periodo diciembre
2012 a noviembre de 2018 (Tabla 2). En el primer periodo se generaron 4,162,990
empleos formales, con una variaciéon acumulada del 27.37% y un promedio anual de
3.86%. En contraste, entre diciembre de 2018 a noviembre de 2024, el nimero de
empleos nuevos disminuyé drasticamente a 2,185,712, lo que equivale a una variacion
acumulada del 10.68% y un promedio anual de 1.71%. Esto representa una diferencia
de 1,977,278 menos empleos entre ambos periodos, evidenciando una desaceleracién
en la creacion de empleos formales, que va acorde a un menor crecimiento econémico,

y a un estancamiento en la reduccion de la informalidad laboral.
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Grafica 5. Trabajadores asegurados en el IMSS a
nivel nacional al cierre de cada afio, 2012-2024
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del IMSS al 31 de
diciembre de cada afio.

Grafica 6. Empleos nuevos formales nacional,
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del IMSS al 31 de
diciembre de cada afio.

Grafica 7. Balanza comercial de mercancias de
México, millones de ddlares, 2012-2024
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de INEGI. Nota:
Nota: *Cierre proyectado para 2024 con informacién a
noviembre y estimacién propia de diciembre. FOB significa
“Free on Board” y es un término utilizado en el comercio
exterior indicando que es el valor de la mercancia asentado
en la factura, por lo que no incluye el costo de fletes y
seguros.

Al cierre de 2024, México registra 22,238,379 trabajadores asegurados en el IMSS, un
maximo histérico que se considera normal por el crecimiento poblacional (Grafica 5).
En términos de generacion de empleo formal, 2021 destaca como el afio con el mayor
repunte, al alcanzar 846,416 nuevos empleos, en linea con la reactivaciéon econémica
pospandemia (Grafica 6). Sin embargo, los afios posteriores muestran una
desaceleracion en la creacion de empleos: en 2022 se generaron 752,748 puestos, y
en 2023 la cifra se redujo a 651,490. Para 2024, con solo 213,993 empleos formales
creados, la generaciéon de empleo alcanza su nivel mas bajo desde 2008, excluyendo
la caida excepcional de 2020 durante la pandemia. Esta desaceleracion podria
explicarse por factores como un menor crecimiento econémico, incertidumbre en el

entorno global y limitaciones estructurales en el mercado laboral.

@ Comercio exterior

El analisis de los datos comerciales de México entre 2012 y 2024 muestra una
tendencia al alza tanto en exportaciones como en importaciones, aunque el saldo de la
balanza comercial refleja consistentemente déficits desde 2013, con excepciones en
2019 y 2020, cuando se registraron superavits moderados (Grafica 7). Los datos
histéricos permiten identificar dinamicas diferenciadas en los dos sexenios anteriores.
Durante el periodo 2012-2018, las exportaciones crecieron un 21.6%, al pasar de
370,770 millones de ddlares en 2012 a 450,713 millones en 2018, mientras que las
importaciones aumentaron un 25.2%, de 370,752 millones a 464,302 millones. Este
periodo estuvo marcado por déficits comerciales persistentes, con un promedio anual
de -8,090 millones de ddlares, lo que refleja un crecimiento moderado en el comercio
exterior, pero con una dependencia creciente de las importaciones, que limitaron la

capacidad de generar superavits en la balanza comercial.

Por otro lado, el periodo 2018-2024 muestra un crecimiento mas acelerado en los
volumenes comerciales. Las exportaciones aumentaron un 37.1%, al pasar de 450,713
millones en 2018 a una estimacion de 617,957 millones en 2024, mientras que las
importaciones crecieron un 35.0%, de 464,302 millones a 626,628 millones en el mismo
lapso. Este periodo presentd dos dinamicas contrastantes: un superavit comercial en
2019 y 2020, asociado a una contencion de las importaciones, seguido de déficits
crecientes en 2021 y 2022 (-26,917 millones de ddlares). En 2023 el aumento de las
exportaciones y la disminucion en las importaciones gener6 una caida en el saldo de la
balanza a -5,470 millones. Para 2024, se estima un déficit de -8,671 millones. Estas
tendencias reflejan los efectos de la pandemia, la reconfiguracién de las cadenas de
suministro globales y los ajustes en la demanda externa e interna, que impactaron de

manera significativa las dinamicas comerciales de ambos periodos.
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Tabla 3. Balanza comercial de mercancias de
México por pais de origen (importaciones) y de
destino (exportaciones), millones de doélares, 2023

Exportaciones Importaciones  ga140 FOB
Mdd Dist % Mdd Dist % mdd

Total 593,005.3 100.0% 598,475.4 100.0%  -5,470.1
Estados Unidos 4901831  82.7% 255439.9 42.7% 234,743.2
Canada 18,009.9 3.0% 131213  22%  4,888.7
China 10,057.8 1.7% 114,190.7  19.1% -104,132.9
Alemania 9,202 4 16% 21,2401  3.5% -12,037.7
Espafia 5224.9 09% 62763 10% -10514
Brasil 4,484.9 0.8% 135420  23% -9,057.0
Paises Centroamérica 9,269.6 1.6% 4,570.1 0.8% 4,699.4
Otros paises América

del sur 7.9726 13%  7,7055  1.3% 267.0
Otros paises Europa 14,608.9 25% 474569  7.9% -32,848.0
Otros paises Asia 18,775.0 3.2% 1097057 18.3% -90,930.7
Africa 1,058.5 02% 24812  04% -14227
Antilas, Oceaniay otros 4 1578 0795 27457 05%  1,412.0

no identificados

Fuente: Elaboracion propia con informacion de INEGI y
Banxico. Nota: FOB significa “Free on Board’ y es un término
utilizado en el comercio exterior indicando que es el valor de la
mercancia asentado en la factura, por lo que no incluye el
costo de fletes y seguros.

Grafica 8. Balanza comercial de México con
Estados Unidos, anual 2012-2023, enero-octubre
2024, millones de délares
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de INEGI y
Banxico. Nota: La diferencia entre las exportaciones y las
importaciones es el saldo de la balanza comercial de México.

Grafica 9. Flujos de Inversion Extranjera Directa a
nivel nacional, anual 2012-2023, enero-septiembre
2024, millones de ddlares
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia.

Utilizando los datos de 2023, se observa que Estados Unidos es el principal socio
comercial de México, representando el 82.7% de las exportaciones totales y el 42.7%
de las importaciones, con un saldo positivo de 234,743 millones de ddlares en la
balanza comercial bilateral (Tabla 3). Esta fuerte dependencia del mercado
estadounidense destaca tanto las oportunidades como los riesgos para la economia
mexicana, especialmente considerando las tensiones geopoliticas actuales y el nuevo
periodo presidencial de Donald Trump. Durante su mandato anterior, Trump implemento
politicas proteccionistas y presioné por renegociaciones comerciales debido al
creciente superavit de México en la balanza comercial (Gréafica 8). Es previsible que
estas acciones se reactiven, acompafadas de demandas para que México refuerce sus
politicas migratorias y de combate al narcotrafico, lo que podria complicar las
exportaciones hacia su principal mercado.

Por otro lado, Canada, a pesar de ser el segundo socio comercial en el marco del T-
MEC, tuvo una participacién marginal, representando solo el 3.0% de las exportaciones
y el 1.8% de las importaciones. Esto contrasta con el déficit comercial significativo que
México mantiene con China, que alcanzé los 104,132.9 millones de ddélares, impulsado
por un alto volumen de importaciones (114,190.7 millones de dodlares) frente a
exportaciones limitadas (10,057.8 millones). Este déficit subraya la dependencia de
México de insumos y bienes chinos, lo que plantea riesgos adicionales en el contexto
de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, y la posible presion para
relocalizar cadenas productivas hacia Ameérica del Norte bajo el concepto de
nearshoring, lo que podria afectar el comercio con ambas naciones. La estrategia
comercial de México debera ajustarse para diversificar mercados y mitigar los riesgos

asociados con estos factores externos.

Durante el periodo 2013-2018, la Inversion Extranjera Directa (IED) tuvo un desempefio
mixto, con un pico destacado en 2013, alcanzando 48,354 millones de ddlares,
impulsado por factores como la implementacion de reformas estructurales y una mayor
apertura en sectores clave como energia y telecomunicaciones. Sin embargo, a partir
de 2014, los flujos se estabilizaron en niveles mas bajos, oscilando entre 30,351 y
35,944 millones de ddlares anuales, mostrando una cierta desaceleracion pese a las
reformas iniciales, lo que podria atribuirse a factores como la volatilidad internacional y

limitaciones en la implementacién de las reformas (Gréfica 9).

En el periodo 2019-2024, la IED se mantuvo relativamente estable, aunque en niveles
mas bajos en comparacién con el pico de 2013. En 2020, los flujos disminuyeron
significativamente a 28,215 millones de dodlares, reflejando el impacto de la pandemia

de COVID-19 en la economia global y la incertidumbre para los inversionistas.
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Tabla 4. Flujo de Inversion Extranjera Directa a
México por paises seleccionados, millones de
dolares, anual 2012-2023 y enero-septiembre 2024

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Ene-sep
2024

Total

21,769.3
48,354.4
30,351.3
35,943.9
31,189.4
34,017.9
34,101.0
34,6171
28,214.7
33,501.0
36,312.3
36,296.0

35,737.5

Estados
Unidos

9,104.2
15,741.4
10,501.6
17,213.7
10,489.6
15,367.0
11,396.3
12,584.5

9,790.5
13,4486
19,612.0
13,682.5

14,473.9

Esparia

-1,032.5
2218
3,734.2
4,321.6
3,451.3
2.476.5
4,571.5
4,437.3
3,974.7
4,749.9
2,146.3
3,7771

-903.4

Canada

1,558.4
53417
2,871.3
1,364.5
2,575.4
3,887.1
4,422.0
2,207.0
3,986.2
2,378.1
3,783.5
34977

2,595.2

China

60.3
5.5
98.9
494
78.0
130.8
269.4
8586
168.0
223.0
569.9
160.5

477.0

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria
de Economia.

Gréafica 10. Inflacion general anual, enero 2012-
diciembre 2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI. Nota: La meta
inflacionaria del Banco de México es de 3%, + 1%.

No obstante, en 2021y 2022, la IED mostré signos de recuperacion, alcanzando 33,501
y 36,312 millones de dolares, respectivamente. Para 2023 y los primeros nueve meses
de 2024, la IED permanecio en niveles similares, con 36,296 y 35,737 millones de
ddlares. Cuando se reporte la informacion del cuarto trimestre de 2024, se evidenciara
un crecimiento mayor en 2024. Este comportamiento refleja una relativa resiliencia del
pais para atraer inversiones, aunque con desafios derivados de tensiones geopoliticas,
la reconfiguracion de cadenas de suministro (nearshoring) y la necesidad de politicas
mas claras para fomentar un entorno mas competitivo y atractivo para la inversion

extranjera.

Estados Unidos es la principal fuente de capital extranjero para nuestro pais (Tabla 4).
En 2023, Estados Unidos aport6 13,683 millones de délares, representando cerca del
37.7% de la IED total de México, consolidando su posicién como el principal socio
inversionista del pais. Este liderazgo es consistente a lo largo del periodo analizado,
con contribuciones anuales significativas que oscilan entre 9,790 millones de ddlares
en 2020 (impactado por la pandemia) y 19,612 millones en 2022, lo que refleja el fuerte
vinculo econdmico entre ambas naciones y la importancia del marco del T-MEC para

mantener este flujo de capitales.

En contraste, la participacion de China en la IED hacia México es notablemente baja,
alcanzando solo 477 millones de délares entre enero y septiembre de 2024, y fluctuando
entre minimos histéricos como los 6 millones de dolares en 2013 y los 570 millones en
2022. A pesar de la creciente relevancia de China en la economia global y su papel

como socio comercial de México, su inversion en el pais sigue siendo limitada.

Desde 2012 hasta 2020, la inflacion en México se mantuvo relativamente controlada y
dentro del rango objetivo del Banco de México (Banxico), con episodios de estabilidad
e incluso por debajo de la meta inflacionaria, como se observo entre 2015 y 2016
(Grafica 10). Sin embargo, a partir de 2021, la inflacién comenzé a repuntar de manera
significativa, superando consistentemente el objetivo de Banxico del 3% vy el limite
superior del 4%. Este aumento fue inicialmente impulsado por disrupciones en las
cadenas de suministro globales y el encarecimiento de materias primas derivado de la
recuperacion econdmica pospandemia. Sin embargo, la inflacién se vio aun mas
presionada por el estallido de la guerra en Ucrania en febrero de 2022, que desato
fuertes incrementos en los precios internacionales de energia, alimentos y materias
primas. La interrupcién en el suministro de petrdleo, gas, granos y fertilizantes,
productos clave exportados por Rusia y Ucrania, elevo los costos de produccién y
transporte a nivel global, impactando directamente en el precio de combustibles y

alimentos en México.
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Grafica 11. Inflacion general y por objeto de gasto
(rubros 1 a 4), anual, 2021 - 2024

12.52%

10.68%

4.51%

2021 2022 2023 2024

2. Ropa, calzado y accesorios
4. Muebles, aparatos y accesorios domésficos

mmm 1 Alimentos, bebidas y tabaco
mmm 3. Vivienda

—inflacién general

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 12. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 5 a 8), anual, 2021 - 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 13. Distribucion porcentual del Producto
Interno Bruto por entidad federativa, 2023
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Lo anterior se hace evidente en las cifras desagregadas por rubro de gasto, las cuales
se dividen en 8 conceptos: 1) alimentos, bebidas y tabaco; 2) ropa, calzado y
accesorios; 3) vivienda; 4) muebles, aparatos y accesorios domésticos; 5) salud y
cuidado personal; 6) transporte; 7) educacion y esparcimiento; y, 8) otros servicios
(Grafica 11 y Grafica 12). Destaca que, en 2022, la inflacién de alimentos, bebidas y
tabaco superd a la inflacién general por casi cinco puntos porcentuales y se mantuvo

consistentemente por encima de esta.

Este contexto adverso llevé a la inflacion a alcanzar su punto maximo del 8.70% en
agosto y septiembre de 2022. A pesar de que en 2023 se observé una tendencia a la
baja, la inflacion continué por encima del rango objetivo de Banxico, reflejando la
persistencia de presiones inflacionarias tanto externas como internas. Para el cierre de
2024, la inflacion general se ubico en 4.21%, lo que evidencia una desaceleracién
respecto a los niveles mas altos, aunque aun permanece fuera del objetivo inflacionario.
De mantenerse esta tendencia, se espera que en 2025 la inflacién converja hacia el
rango meta, lo que permitiria al Banco de México adoptar una politica monetaria menos
restrictiva. Sin embargo, la incertidumbre derivada de presiones externas podria afectar

variables como el tipo de cambio, generando nuevas presiones sobre los precios de

bienes importados.

Economia de Jalisco

€3’ Crecimiento econémico

El pasado 6 de diciembre, el INEGI publico el PIB por entidad federativa (PIBE)
correspondiente al afio 2023. Cabe sefialar que este indicador es solo anual y se libera
con casi un afo de rezago, por lo que también se presentan los resultados del Indicador
Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) al segundo trimestre de 2024. El

ITAEE es una variable aproximada del PIB trimestral a nivel estatal.

En 2023, Jalisco se posicioné como la cuarta entidad federativa con mayor contribucion
al PIB nacional, representando el 7.3% del total, que es consistente con su tamafio
poblacional, pues es la tercera entidad mas poblada del pais. Esto lo coloca por detras
de la Ciudad de México (15.2%), el Estado de México (9.1%) y Nuevo Ledn (8.0%), lo
que evidencia su importancia econémica en el pais (Grafica 13). La contribucion de
Jalisco supera la de entidades relevantes como Guanajuato (4.5%), Veracruz (4.3%) y

Baja California (3.8%).
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Grafica 14. Producto Interno Bruto, Jalisco y
nacional, variaciéon % anual, 2013-2024
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Tabla 5. Tasas de crecimiento econémico
promedio anual, 2013-2018 y 2019-2023, Jalisco y

nacional

2013-2018 2019-2023
Jalisco 2.77 0.90
Nacional 1.99 0.87
Diferencia en pp 0.79 0.03

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Grafica 15. Crecimiento porcentual anual del PIB
por entidad federativa, 2023
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

El desempefio de Jalisco en términos de participacion en el PIB subraya su posicion
como un actor destacado en la economia nacional, aunque todavia se encuentra lejos
de los niveles de concentracion econémica de la Ciudad de México y el Estado de
México. Su diversificacion econdmica y su creciente infraestructura lo consolidan como
un pilar regional con potencial para seguir aumentando su aportacion al PIB en los

proximos afios.

Sin embargo, dentro de los retos que tiene Jalisco es la desaceleracion econdmica mas
pronunciada que el promedio nacional en el sexenio que culmind. Durante el periodo
previo a la pandemia (2013-2019), Jalisco registré tasas de crecimiento superiores en
la mayoria de los afos, destacandose en 2014 y 2015 con incrementos de 3.54% y
3.77%, respectivamente, frente a los 2.51% y 2.73% nacionales (Grafica 14). Aunque
ambos niveles experimentaron una desaceleracion hacia 2019, Jalisco logré mantener

un crecimiento positivo de 0.74%, mientras que el pais mostré una caida de -0.39%.

El impacto de la pandemia en 2020 genero fuertes contracciones del PIB tanto en
Jalisco (-8.09%) como a nivel nacional (-8.54%). En 2021, ambos niveles
experimentaron una recuperacion significativa, aunque el crecimiento nacional (6.99%)
super¢ al de Jalisco (5.43%). En los afios siguientes, la recuperacion se desacelerd; en
2022, Jalisco retomo el liderazgo con un crecimiento de 4.97%, superando el 3.70%
nacional. Sin embargo, en 2023, el crecimiento de Jalisco (2.06%) fue inferior al

nacional (3.30%), reflejando una desaceleracién mas pronunciada para la entidad.

Entre 2019 y 2023, la tasa de crecimiento promedio anual de Jalisco fue de 0.90%,
apenas superior al 0.87% nacional, lo que refleja un desempefio econdmico sin
sobresalir significativamente frente al promedio del pais (Tabla 5). Esto contrasta con el
periodo 2013-2018, cuando Jalisco alcanzé un crecimiento promedio anual de 2.77%,
muy por encima del 1.99% nacional, mostrando una diferencia de 0.79 puntos
porcentuales (pp). En el periodo mas reciente (2019-2023), esta diferencia se redujo a
solo 0.03 pp, evidenciando la desaceleracion antes mencionada, con una menor

capacidad de Jalisco para mantener su ventaja relativa frente al crecimiento nacional.

En 2023, la economia de Jalisco crecid 2.06%, por debajo del promedio nacional de
3.3%, y se ubico en el lugar 22 del ranking de las entidades federativas (Grafica 15).
Mientras estados como Quintana Roo (13.22%) y San Luis Potosi (8.04%) lideraron el
crecimiento econdémico, impulsados por sectores especificos como turismo, obras
publicas (como el Tren Maya en Quintana Roo, Campeche y Yucatan) e industria,
Jalisco mostré un desempefio mas discreto, reflejando una desaceleracion en su
dinamica econdmica. A pesar de ser una de las economias mas importantes del pais,
el crecimiento de Jalisco quedd rezagado frente a otras entidades no solo con menor
peso econdmico, sino otras mas importantes como Ciudad de México (4.26%) y Nuevo
Leon (3.44%).
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Grafica 16. Indicador Trimestral de la Actividad
Economica Estatal (ITAEE) de Jalisco, variacion %
anual y promedio anual, primer trimestre 2012 —
segundo trimestre 2024
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Se calcula el
promedio anual hasta 2023, y para 2024 es el promedio del
primer semestre.

Grafica 17. Promedio de la variacion anual del
ITAEE en el primer semestre de 2024
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Fuente: Elaboracion propia con informacién del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Grafica 18. Poblacion Econémicamente Activa
(PEA), Poblacion Econémicamente No Activa
(PNEA) y tasa de participacién econémica en

Jalisco, primer trimestre 2012- tercer trimestre

2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) de INEGI. Nota: Debido a la
pandemia de COVID-19, el INEGI no levanté la encuesta en el
segundo trimestre de 2020.

Ante la dificultad de calcular el Producto Interno Bruto (PIB) por entidad federativa de
manera trimestral y oportuna, el INEGI publica el Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE), cuya informacion mas reciente corresponde al segundo
trimestre de 2024. La variacién del ITAEE se utiliza como una aproximaciéon al
crecimiento econdmico estatal, lo cual se puede observar en la Grafica 16 y en la
comparacion del promedio anual con los resultados del PIB estatal (PIBE) mostrada en
la Grafica 14.

Con base en el ITAEE, se confirma la desaceleracion econémica no solo a nivel
nacional, pero especialmente preocupante para Jalisco. Con cifras al primer semestre
de 2024, se observa que algunas entidades experimentaron crecimientos econdmicos
destacados, como Quintana Roo (13.0%), Durango (6.6%) y Colima (5.2%), mientras
que cinco estados enfrentaron contracciones. Jalisco registrd una caida del -0.5%,
ubicandose entre las entidades con peor desempefio econémico, solo por encima de
Coahuila (-1.1%) y Tabasco (-5.5%). Este resultado refleja un estancamiento en el
dinamismo economico del estado, contrastando con el crecimiento positivo de otras

regiones del pais.

De continuar esta tendencia, la entidad cerrara 2024 con un crecimiento nulo o negativo,
lo que condicionara el desempefio en 2025 ante un ambiente de incertidumbre global y
nacional. Los resultados subrayan la urgencia de implementar medidas efectivas para

reactivar la economia estatal y evitar un mayor deterioro en su crecimiento.

é;é Mercado laboral

Con base en la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA) en Jalisco aument6 de 3.4 millones de personas en el
primer trimestre de 2012 a 4.0 millones en el tercer trimestre de 2024, lo que representa
un crecimiento moderado del 18.3% en el nimero de personas activas en el mercado
laboral (Grafica 18). En contraste, la Poblacion No Econdmicamente Activa (PNEA),
que agrupa a quienes estan fuera de la actividad econémica, creci6 de manera mas
acelerada, al pasar de aproximadamente 2.0 millones a 2.8 millones en el mismo
periodo, reflejando una variacion acumulada del 37.3%. Este aumento indica una

proporcion creciente de la poblacion que permanece al margen del mercado laboral.
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Grafica 19. Tasa de informalidad laboral a nivel
nacional, primer trimestre 2012 — tercer trimestre
2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) de INEGI. Nota: Debido a la
pandemia de COVID-19, el INEGI no levanté la encuesta en el
segundo trimestre de 2020.

Tabla 6. Generacion sexenal de empleos formales
en Jalisco, diciembre 2012-noviembre 2018 y
diciembre 2018-noviembre 2024

Dic 2012 - Dic 2018 -

Nov2018  Nov2ope Diferencia
Empleos nuevos 433,466 261,857 - 171,609
Variacion % acumulada 32.78 14.61 - 18.16
Variacién % promedio anual 472 230 - 242

Fuente: Elaboracion propia con informacion del IMSS. Nota: se
utilizan esos periodos para equiparar el niumero de meses
entre ambos periodos, asi como con los de administracion
estatal que culminé.

Grafica 20. Empleos nuevos formales en Jalisco,
2013-2024

88,98293,631

82,963
1,916
66,002 69632 N 05
51,899
47,501 3132
I I I 1

-32,332
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaboracién propia con informacion del IMSS al 31 de
diciembre de cada afio.

La tasa de participacion econémica, que mide la proporcion de la poblacion activa
respecto al total de personas en edad de trabajar, se ha mantenido estable en torno al
60% durante el periodo analizado, con ligeras fluctuaciones y una leve tendencia a la
baja. Este estancamiento refleja desafios estructurales para lograr una mayor inclusion
laboral, especialmente entre grupos subrepresentados como las mujeres y los jovenes,
asi como para promover la formalizacion del empleo. Este panorama resalta la
necesidad de implementar politicas publicas efectivas que impulsen la integracion de

mas personas al mercado laboral y maximicen el potencial econémico de la entidad.

Con respecto a la tasa de informalidad laboral, del primer trimestre de 2012 al tercer
trimestre de 2024 se observa una tendencia general a la baja tanto a nivel nacional
como estatal. A nivel nacional, la informalidad laboral pasé de 59.3% en 2012 a 54.6%
en 2024, reflejando una disminucién moderada pero persistente. En el caso de Jalisco,
la tasa fue consistentemente inferior a la media nacional, descendiendo de 56.9% a
47.6% en el mismo periodo, lo que representa un avance mas significativo en la
reduccion de la informalidad. Sin embargo, a pesar de esta mejora, casi la mitad de la
poblacién ocupada en Jalisco aun se encuentra en condiciones laborales informales, lo
que evidencia desafios estructurales en la generacion de empleo formal. Ademas, la
mayor caida de la informalidad se observé antes de 2018, indicando un estancamiento

en la formalizacion del empleo.

Lo anterior se hace evidente con las cifras de trabajadores afiliados al IMSS. Entre
diciembre de 2012 y noviembre de 2018, Jalisco gener6 433,466 empleos formales, con
una variacion acumulada del 32.78% y un crecimiento promedio anual del 4.72% (Tabla
6). Sin embargo, en el periodo de diciembre de 2018 a noviembre de 2024, la creacion
de empleos formales cay6 drasticamente a 261,857, con una variacion acumulada del
14.61% y un promedio anual de solo 2.30%, lo que representa una diferencia en la
generacion de empleos de -171,609 personas y una desaceleracion de 2.42 puntos
porcentuales en el crecimiento promedio anual. Con cifras al cierre de cada afio, Jalisco
paso de crear 82,963 empleos formales en 2022, a 62,395 en 2023, y a 30,724 en 2024
(Grafica 20).

Especificamente en 2024, Jalisco se posicioné en el tercer lugar a nivel nacional en
términos absolutos, con la creacion de 30,724 nuevos empleos formales, solo detras
del Estado de México (79,328) y Nuevo Ledn (66,717), de acuerdo con la Grafica 21.
Cabe sefialar que Jalisco generé menos de la mitad de los empleos de Nuevo Ledn, a
pesar de tener 2.5 millones de habitantes mas que esa entidad.
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Grafica 21. Numero de empleos formales nuevos,
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 22. Variacion porcentual anual de empleos
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMSS.

Grafica 23. Exportaciones anuales de Jalisco,
millones de délares, 2012-2023
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Sin embargo, al analizar la variacion porcentual anual, Jalisco muestra un crecimiento
del 1.5%, ubicandose en el lugar 11, lo cual es moderado y se encuentra por debajo de
entidades como el Estado de México (4.4%), Hidalgo (4.3%) y Guerrero (4.0%), como
se observa en la Grafica 22. Esto indica que, si bien Jalisco logré generar una cantidad
considerable de empleos, su ritmo de crecimiento es limitado en comparacién con otras
regiones, lo que refleja posibles desafios en la reactivacién econémica y en la atraccion

de inversion para fortalecer el mercado laboral formal.

Este desempefio moderado de Jalisco en la generacion de empleos formales debe
evaluarse dentro del contexto de su reciente desaceleracion econdmica. Si bien el
estado ha sostenido niveles de informalidad inferiores al promedio nacional, la creacion
de empleo formal ha sido insuficiente para contrarrestar el menor dinamismo econémico
de los ultimos afios. La baja variacion porcentual en este indicador revela obstaculos

persistentes para consolidar la recuperacion econémica y fortalecer el mercado laboral.

La limitada generacion de empleos formales ha frenado los avances en la reduccion de
la informalidad, reflejando desafios estructurales en la capacidad del estado para
integrar a la poblacién econémicamente activa en puestos con seguridad social y

prestaciones.

estatal se limitan

En México, las estadisticas de comercio exterior a nivel
exclusivamente a las exportaciones, ya que no se cuenta con datos desagregados
sobre las importaciones por entidad federativa. Esta limitacion impide calcular el saldo
de la balanza comercial estatal, lo que dificulta un analisis completo del desempefio
comercial de cada estado. Por lo tanto, el analisis del comercio exterior de entidades
como Jalisco solo puede realizarse a partir de sus cifras de exportacion, sin considerar

el impacto de las importaciones en su economia local.

Las exportaciones anuales de Jalisco han mostrado una tendencia de crecimiento
sostenido entre 2012 y 2023, pasando de 19,379.7 millones de ddlares (mdd) en 2012
a 27,249.6 mdd en 2023, lo que representa un incremento acumulado de 40.6% en este
periodo (Grafica 23). Sin embargo, este crecimiento no fue lineal. Entre 2014 y 2016,
las exportaciones registraron una caida moderada, manteniéndose por debajo de los
19,800 mdd, lo que refleja posibles desafios econdmicos globales o locales durante
esos afnos. A partir de 2017, las exportaciones comenzaron a recuperarse, alcanzando
su punto mas alto en 2023. Destaca el notable incremento registrado desde 2021,
impulsado por la recuperacion econémica pospandemia, la reactivacion de las cadenas
de suministro y el fortalecimiento de sectores estratégicos como la industria electrénica
y automotriz. En los primeros tres trimestres de 2024, las exportaciones de la entidad
ascendieron a 21,415.9 mdd, lo que sugiere que cerrara el afio por arriba de los 28 mil
mdd.
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Grafica 24. Distribuciéon porcentual de las
exportaciones por entidad federativa, enero —
septiembre 2024
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de Exportaciones
por Entidad Federativa, INEGI.

Grafica 25. Composicion porcentual de las
exportaciones de Jalisco, enero-septiembre 2024
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de Exportaciones
por Entidad Federativa, INEGI.

Grafica 26. Exportaciones de Jalisco del
subsector “fabricacion de equipo de
computacion, comunicaciéon, medicién y de otros
equipos, componentes y accesorios
electrénicos”, participaciéon % del total, primer
trimestre 2012 — tercer trimestre 2024
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de Exportaciones
por Entidad Federativa, INEGI.

De enero a septiembre de 2024, Jalisco ocupé el octavo lugar a nivel nacional en,
contribuyendo con el 5.26% del total de exportaciones del pais. Aunque esta
participacion refleja la relevancia de Jalisco como un actor clave en el comercio exterior,
se encuentra por debajo de estados fronterizos altamente industrializados como
Chihuahua (13.56%), Coahuila (12.36%) y Nuevo Leodn (10.33%), que lideran las
exportaciones nacionales. Jalisco es la segunda entidad no fronteriza con el mayor

volumen de exportaciones.

Destaca el caso particular de la Ciudad de México que, a pesar de ser la principal
economia del pais, su participacion en las exportaciones es relativamente baja,
representando solo el 0.74% del total nacional en el periodo de enero a septiembre de
2024. Esta discrepancia se explica por la estructura econdmica de la capital, que esta
fuertemente orientada hacia el sector servicios, incluyendo finanzas, comercio, turismo

y servicios profesionales, sectores que no generan productos exportables tangibles.

Existe una marcada concentracion de las exportaciones de Jalisco en el sector
tecnologico, como se observa en la Grafica 25. El subsector de fabricacion de equipo
de computacion, comunicacién, medicién y de otros equipos, componentes vy
accesorios electrénicos representé el 49.7% del total de las exportaciones del estado
en el periodo de enero a septiembre de 2024. Este dato confirma la alta dependencia
de Jalisco de la industria electrénica y tecnoldgica, sector que ha sido histéricamente
uno de sus principales motores econémicos del estado. Otros sectores relevantes son
la fabricacion de equipo de transporte (14.1%) y la industria de las bebidas y el tabaco

(10.3%), aunque su participacion es considerablemente menor.

Aunque el principal subsector exportador de Jalisco ha mantenido un peso dominante,
se observa una tendencia decreciente, pasando del 68.6% en 2012 al 49.8% en 2024
(Grafica 26). Esta disminucion indica una ligera diversificacion en la estructura

exportadora del estado, impulsada por el crecimiento de otros sectores.

La diversificacion de las exportaciones sigue siendo un reto para el estado, dado que
casi la mitad de su actividad exportadora depende de un solo sector, lo que puede
representar un riesgo frente a cambios tecnoldgicos o fluctuaciones en la demanda
global. Esto subraya la necesidad de fortalecer e impulsar otros sectores productivos
para reducir la dependencia de la industria tecnoldgica y asi mitigar riesgos econdmicos

asociados a la volatilidad de los mercados internacionales.

Finalmente, a pesar de que Jalisco ocupa el primer lugar a nivel nacional en el PIB del
sector primario, las exportaciones del sector agricola representan solo el 5.0% de sus
ventas al exterior. Ello muestra un area de oportunidad para el estado, que podria
potenciar su liderazgo en produccion agropecuaria mediante la diversificacion de

mercados internacionales y el fortalecimiento de la cadena de valor agroindustrial.

BOLETIN DE ANALISIS ECONOMICO | 12



BoLetin be ANALISIS ECONOMICO ESCUELA DE NEGOCIOS ITESO - ANO 1 — N° 1 - ENERO 2025

Grafica 27. Flujos de Inversién Extranjera Directa
en Jalisco, anual 2012-2023, enero-septiembre

2024, millones de dolares Los flujos de Inversién Extranjera Directa (IED) en Jalisco de 2012 a septiembre de

2024 presentan un comportamiento fluctuante a lo largo del periodo (Grafica 27). Se
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observa un crecimiento destacado en 2015, cuando la IED alcanzé su punto maximo
con 3,183.4 millones de dolares (mdd). Sin embargo, a partir de 2016 la IED mostré una
tendencia a la baja, llegando a un minimo de 1,014.8 mdd en 2018, lo que podria
atribuirse a factores como incertidumbre econémica y politica por el cambio de gobierno

federal. A partir de 2019, Jalisco experimentd una recuperacion alcanzando los 2,983.3
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mdd en 2022, reflejando confianza renovada por parte de los inversionistas extranjeros.

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Secretaria Sin embargo, en 2023 y 2024, al comparar los flujos de IED de Jalisco con los datos a

de Economia. . . . . .
nivel nacional, se observa un comportamiento contrastante. Mientras que a nivel
nacional la IED mostré estabilidad con un crecimiento moderado, pasando de 36,296

Grafica 28. Flujos de Inversion Extranjera Directa . . s
por entidad féderativa, enero-septienj1bre 2024, mdd en 2023 a 35,737 mdd en los primeros nueve meses de 2024, en Jalisco se registro
millones de délares una notable desaceleracion. La IED en Jalisco cayé de 2,983.3 mdd en 2022 a 2,032.2
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de Economia. inversion extranjera, especialmente en sectores de alto valor agregado, con el fin de
recuperar el dinamismo observado en afios anteriores y alinearse con la tendencia

nacional de estabilidad en la captacion de inversion.

Grafica 29. Inflacion general anual Jalisco y
nacional, julio 2019-diciembre 2024
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consistentemente mas altas (Grafica 29). Jalisco cerré 2024 con una inflacion de 4.74%,
o g g por encima del promedio nacional de 4.21%. Este comportamiento refleja no solo el
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI. Nota: INEGI

comenzo a reportar la informacion de inflacion por entidad sino también presiones locales en sectores clave de la economia estatal.

federativa a partir de julio de 2019.
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Grafica 30. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 1 a 4) en Jalisco, anual, 2019 - 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 31. Inflacién general y por objeto de gasto
(rubros 5 a 8), anual, 2021 - 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 32. Inflacién general anual por entidad
federativa, 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

El andlisis por rubros de gasto evidencia cdmo sectores estratégicos han presionado la
inflacion en Jalisco, especialmente durante 2021 y 2022, los afios mas criticos del
periodo (Grafica 30 y Grafica 31). En 2021, la inflacidon general en la entidad alcanzé
7.53%, impulsada principalmente por el alza en "Alimentos, bebidas y tabaco" (11.09%)
y "Transporte" (10.29%), reflejando el impacto de la reactivacion econdmica
pospandemia y los cuellos de botella en la distribucion global. Esta tendencia se agravé
en 2022, cuando la inflacion se elevd a 8.09%, destacando los incrementos en
"Alimentos, bebidas y tabaco" (12.94%) y "Salud y cuidado personal" (8.82%), mientras
que "Muebles, aparatos y accesorios domésticos" aumentd 7.17%, evidenciando el
encarecimiento de productos esenciales y bienes duraderos. Aunque en 2023 y 2024
la inflacion comenzé a moderarse, rubros como "Otros servicios" (8.97%) y "Vivienda"

(5.71%) mantuvieron presiones significativas sobre el gasto familiar.

Estos incrementos generalizados por rubro de gasto reflejan la convergencia de
factores externos e internos que han deteriorado el poder adquisitivo de las familias en
Jalisco, contribuyendo a que el estado mantenga tasas de inflaciéon consistentemente
superiores al promedio nacional. La combinacion de presiones globales, como el
encarecimiento de materias primas y las disrupciones en las cadenas de suministro,
junto con factores locales, como el aumento en los costos de alimentos, vivienda y

servicios, ha intensificado el impacto inflacionario en la economia estatal.

En la comparacion de la inflacion por entidad federativa en 2024, Jalisco se posiciond
en el séptimo lugar entre los estados con mayor inflacion, al registrar una tasa de 4.74%
(Gréfica 32). Guerrero encabez¢ la lista con una inflacion de 5.37%, seguido por Colima
con 5.28%. En contraste, Chihuahua y Baja California Sur presentaron las tasas mas
bajas del pais, con 3.08% y 2.59%, respectivamente. Esta posicion de Jalisco destaca
la urgencia de implementar estrategias efectivas para contener los aumentos de
precios, especialmente en sectores clave que afectan directamente el bienestar

econoémico de las familias.
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Tabla 7. Cierre estimado/observado para 2024 y
prondésticos para 2025 de crecimiento econémico,
inflacién y empleos formales

Crecimiento econémico

Nacional 1.46% 1.32%

Jalisco -0.41% 0.93%
Inflacién

Nacional 4.21% 3.86%

Jalisco 4.74% 4.10%
Empleos nuevos formales

Nacional 213,993 211,265

Jalisco 30,724 56,369

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI e IMSS. Nota:
Para las proyecciones se utilizaron modelos econométricos.
Para el crecimiento econémico nacional, se utilizé informacién
observada hasta el tercer trimestre de 2024. Para las cifras de
Jalisco, se utilizo informacién del ITAEE al segundo trimestre
de 2024. Las cifras de inflacion y empleos formales de 2024
son observadas, por lo que solo se estim6 2025. Las
proyecciones se iran ajustando conforme se vaya generando
nueva informacién.

PERSPECTIVA ECONOMICA 2025

En 2024, la economia mexicana mostro senales de desaceleracion, con un crecimiento
esperado del 1.46%, y se proyecta una disminucion a 1.32% para 2025. Esta tendencia
refleja la creciente incertidumbre internacional, especialmente por la victoria de Donald
Trump en las elecciones presidenciales de Estados Unidos, quien ha reiterado su
intencion de imponer nuevos aranceles a productos mexicanos. Esta amenaza podria
afectar gravemente el comercio exterior de México, considerando que Estados Unidos
representa mas del 80% de las exportaciones mexicanas. La posible imposicion de
barreras comerciales impactaria sectores clave como el automotriz, agroindustrial y
manufacturero, afectando tanto el crecimiento econédmico como la generacion de
empleo. Ademas, la incertidumbre interna provocada por la reforma judicial ha generado
inquietud entre inversionistas, lo cual podria agravar la volatilidad cambiaria y limitar la
inversion privada. Otro factor de incertidumbre es el creciente déficit publico lo que

generara un limitado margen de maniobra para gasto productivo.

La inflacién a nivel nacional mostrara una leve moderacion al pasar de 4.21% en 2024
a un pronostico de 3.86% para 2025, ubicandose dentro de la banda objetivo del Banco
de México. Sin embargo, esta proyeccion esta sujeta a riesgos importantes, como una
posible depreciacion del tipo de cambio frente al ddlar, derivada de la incertidumbre
internacional y de las tensiones comerciales con Estados Unidos, que encareceria las

importaciones.

Jalisco, en particular, enfrenta retos mas complejos. Tras una contraccién econémica
esperada de -0.41% en 2024, se proyecta para 2025 un crecimiento de apenas 0.93%,
reflejando una recuperaciéon fragil. Este desempefio es consecuencia de una
desaceleraciéon mas profunda respecto al promedio nacional, marcada por la caida en
la IED y la baja generacion de empleo formal. Aunque se prevé un incremento en la
creacion de empleos formales, pasando de 30,724 en 2024 a 56,369 en 2025, este
crecimiento sigue siendo insuficiente para revertir la pérdida de dinamismo econémico.
Ademas, la inflacion en Jalisco, aunque proyectada a la baja (4.10%), podria verse
afectada por una posible depreciacion del peso, lo que incrementaria los costos de
insumos y bienes importados, impactando el poder adquisitivo de las familias y limitando

la demanda interna.

En este contexto, Jalisco debe fortalecer sus estrategias para atraer inversion y
diversificar su economia, especialmente ante un entorno global incierto y tensiones
comerciales con Estados Unidos. La implementacion de politicas publicas orientadas a
incentivar la formalizacion del empleo y mejorar la competitividad sera fundamental para
acelerar la recuperacion econémica. Para lograrlo, también sera necesario mejorar la
recaudacion propia, ya que mas del 75% de los ingresos del gobierno estatal provienen
de participaciones y aportaciones federales. Reducir la dependencia de recursos
federales permitira contar con fondos suficientes para incrementar el gasto productivo

en la entidad.
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