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REPORTE PAP

Presentacion Institucional de los Proyectos de Aplicacion Profesional

Los Proyectos de Aplicacion Profesional (PAP) son experiencias socio-profesionales de los
alumnos que desde el curriculo de su formacion universitaria- enfrentan retos, resuelven
problemas o innovan una necesidad sociotécnica del entorno, en vinculacion
(colaboracidn) (co-participacion) con grupos, instituciones, organizaciones o comunidades,

en escenarios reales donde comparten saberes.

El PAP, como espacio curricular de formacion vinculada, ha logrado integrar el Servicio
Social (acorde con las Orientaciones Fundamentales del ITESO), los requisitos de dar
cuenta de los saberes y del saber aplicar los mismos al culminar la formacion profesional
(Opcion Terminal), mediante la realizacion de proyectos profesionales de cara a las

necesidades y retos del entorno (Aplicacion Profesional).

El PAP es un proceso acotado en el tiempo en que los estudiantes, los beneficiarios
externos y los profesores se asocian colaborativamente y en red, en un proyecto, e
incursionan en un mundo social, como actores que enfrentan verdaderos problemas y
desafios traducibles en demandas pertinentes y socialmente relevantes. Frente a éstas
transfieren experiencia de sus saberes profesionales y demuestran que saben hacer,

innovar, co-crear o transformar en distintos campos sociales.

El PAP trata de sembrar en los estudiantes una disposicion permanente de encargarse de
la realidad con una actitud comprometida y ética frente a las disimetrias sociales. En otras

palabras, se trata del reto de “saber y aprender a transformar”.



El Reporte PAP consta de tres componentes:

El primer componente refiere al ciclo participativo del PAP, en donde se documentan las
diferentes fases del proyecto y las actividades que tuvieron lugar durante el desarrollo de

este y la valoracion de las incidencias en el entorno.

El segundo componente presenta los productos elaborados de acuerdo con su tipologia.

El tercer componente es la reflexion critica y ética de la experiencia, el reconocimiento de
las competencias y los aprendizajes profesionales que el estudiante desarrollé en el

transcurso de su labor.



Resumen

El presente Proyecto de Aplicacion Profesional para la Integracion en Instituciones
Financieras tiene como propdsito general el desarrollo, el testeo y la implementacion de una
metodologia de inversion en el mercado de acciones de empresas estadounidense de alta

capitalizacion para los clientes de IBP Asesores Independientes, S. C.

El objetivo del PAP es contar con una metodologia de inversion comprobada y que
cuantifique primordialmente variables fundamentales de las empresas, para asi poder armar
portafolios de inversion que sean capaces de otorgar rendimientos en exceso de los del
indice de referencia Standar & Poor’s 500 en el largo plazo. La estrategia de trabajo
seguida durante el PAP se resume en la comunicacion con los socios directores para la
generacion de ideas para la metodologia de inversion, y en la colaboracion directa con el

equipo de trabajo de IBP para su desarrollo, testeo e implementacion.

Finalmente, los resultados obtenidos son una metodologia de inversion cuantitativa,
testeada a lo largo del tiempo y que otorga rendimientos en exceso a los del indice de
referencia Standar & Poor’s 500, lista para ser implementada en las cuentas de los clientes

de IBP Asesores Independientes.



1. Ciclo participativo del Proyecto de Aplicacion Profesional

ElI PAP es una experiencia de aprendizaje y de contribucion social integrada por
estudiantes, profesores, actores sociales y responsables de las organizaciones, que de
manera colaborativa construir sus conocimientos para dar respuestas a problematicas de un
contexto especifico y en un tiempo delimitado. Por tanto, la experiencia PAP supone un
proceso en légica de proyecto, asi como de un estilo de trabajo participativo y reciproco

entre los involucrados.

1.1 Entendimiento del ambito y del contexto

En el ambito de las finanzas bursatiles y particularmente en el entorno de las inversiones en
México existe mucho escepticismo por parte del pablico, esto debido a numerosas estafas y
fraudes cometidos en el pasado y recientemente por empresas no reguladas y cuyos
esquemas de captacion e inversion de recursos son légicamente ilegales. Por otra parte, el
contenido mas publicitado en medios digitales promueve a las inversiones en la bolsa de
valores como un casino mas, donde las personas pueden apostar todo su dinero -el
denominado YOLO, segun la terminologia usada en Wall Street Bets, el popular foro de
internet- por las empresas del momento y hacerse ricos de la noche a la mafiana en
productos financieros de alto riesgo como las opciones. Esto deja en baja estima a aquellas
instituciones financieras que proveen de servicios de asesoria y gestion de inversiones
priorizando los intereses de los clientes y que si se encuentran reguladas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Es por lo que empresas como IBP deben trabajar
arduamente para promover el profesionalismo detras de las inversiones, para que el pablico
inversionista se acerque a conocer y contratar sus servicios, que gozan de total
transparencia, carecen de conflictos de interés y se encuentran supervisados por la CNBV.
Entonces, es debido a lo anteriormente expuesto que IBP tiene la necesidad de desarrollar
metodologias de inversion que tomen en cuenta los fundamentales de las empresas y que
sean testeadas a lo largo del tiempo, para poder brindar un servicio que dote de la suficiente
confianza al inversor y a través de un estudio objetivo y exhaustivo de las empresas puedan
tomarse decisiones de inversion inteligentes, centradas en el cumplimiento de los objetivos

de las personas y sus patrimonios.



1.2 Caracterizacion de la organizacion

IBP Asesores Independientes, S. C. surge como una filial del desarrollador inmobiliario
Grupo Ferran para captar capital que soporte el desarrollo de nuevos proyectos en el sector
de bienes y raices, y también para brindar servicios de asesoria y gestion de inversiones en
los mercados financieros a clientes nuevos o que ya invierten en el mercado inmobiliario a

través de los fideicomisos privados de Grupo Ferran.

De esta forma, IBP funge como una entidad que desenvuelve sus operaciones tanto el area
inmobiliaria como en el area bursatil; y cuyas actividades incluyen: la valuacion financiera
de los nuevos proyectos inmobiliarios, la captacion de capital para el fondeo de tales
iniciativas y la inversion del patrimonio de los clientes en los mercados financieros de

paises desarrollados a través de instrumentos como bonos y acciones.

Las actividades de IBP son conducidas por sus tres socios directores: Ifiigo Fernandez,
encargado del analisis de los proyectos inmobiliarios en puerta, Eduardo Franco, quien
modela y valGa la rentabilidad de dichos proyectos, y Eduardo Alejandre, quien se
desempefia como el ejecutivo de cuenta de los portafolios de inversion en el area bursatil y

de quien depende su gestion.



1.3 Identificacion de la(s) problematica(s)

Cada vez que un cliente se suma a los servicios de asesoria y gestion de inversiones en IBP
se procede a conformarle un portafolio de inversion de acuerdo con sus necesidades y perfil
de rentabilidad-riesgo segun las clasificaciones dadas por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores. Sin embargo, el analisis y la selecciéon de activos es un proceso largo, que se
vuelve tedioso porque hay que repetirlo cada vez que entra un nuevo cliente y, si bien se
tienen algunas emisoras como posibles candidatas, se deben buscar otras alternativas dentro
de un amplio universo para lograr una correcta diversificacion de los patrimonios

administrados.

Esto se vuelve una problematica, puesto que hace falta la estandarizacion de metodologias
de inversion objetivas y probadas, pensadas y desarrolladas para el cumplimiento de las
necesidades de cada uno de los distintos perfiles de inversion de los clientes: defensivo,
altos dividendos, crecimiento y especulativo. Prioritariamente, los socios de IBP estan
interesados en el desarrollo e implementacion de la estrategia para los clientes con perfil de
inversion de crecimiento, puesto que este segmento es el mas comun; ya que la mayoria de
las personas esta interesada en invertir en la bolsa de valores para tener una apreciacion de

su capital a cambio de una mayor volatilidad en sus portafolios.



1.4. Planeacion de alternativa(s)

Semana(s) Actividades Contribucién a la solucion
de la problematica
Elaboracion de
15 de agosto al 16 de screeners para la | Durante las primeras cinco
septiembre del 2022 seleccion de | Semanas de la estancia PAP

acciones de acuerdo
con el crecimiento
histérico de los
beneficios netos y la
ratio Precio a
Beneficios (P/E).

Testeo de estrategias
de inversion que
seleccionan acciones

tecnologicas de
acuerdo con  sus
ratios PEG.

Analisis fundamental
de emisoras: Meta
Platforms, Domino’s
Pizza 'y  Dollar
General.
Elaboracion de
screeners de titulos
de deuda
corporativa.
Reporteo  mensual
del desempefio de las
cuentas  de los
clientes de IBP.

se tuvo por objetivo el
acercamiento y la
familiarizacion  con las
actividades de IBP a través
del planteamiento y
ejecucion de tareas sencillas
que hacen uso de lo
aprendido en  finanzas
bursatiles y los ambitos de
estadistica/matematica
financiera. Estas semanas
fungieron como bloques
constructores para cimentar
las bases de un proyecto
mas grande (el cual tiene su
desarrollo 'y  conclusion
durante el resto de la
estancia PAP).

19 de septiembre al 25 de
noviembre del 2022

Anélisis de titulos de
deuda  corporativa
para las siguientes

emisoras:  Macy’s,
Ford Motor
Company y Bath &

Body Works.

Durante el resto de la
estancia PAP las actividades
fueron enfocadas al
desarrollo, testeo e
implementacién de una
estrategia de inversion de
crecimiento en el mercado
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Reporteo  mensual
del desempefio de las
cuentas de los
clientes de IBP.

Propuesta de una

estrategia y
metodologia de
inversion para

clientes con perfil de
crecimiento en el
mercado
estadounidense  de
acciones de alta
capitalizacion.
Elaboracion de un
modelo cuantitativo
que computa una
puntuacion para las
empresas de acuerdo
con sus
fundamentales y con
énfasis en el
crecimiento de sus
ventas, ingresos Yy
flujos de efectivo.
Testeo del modelo
cuantitativo
desarrollado a lo
largo de tiempo a
través de la
metodologia del
Backtest Dinamico
Tradicional vy el
Rolling Backtest.
Conformacién de un
portafolio de
inversién con las 20
emisoras de mayor
puntuacion de
acuerdo con el

de acciones estadounidense.




modelo desarrollado.
Elaboracion de
manuales y folletos
anexos a la estrategia

de inversion
propuesta.

Desarrollo de una
aplicacion que
registra el

desempeiio de la
estrategia y da
cuenta de la
composicion del
portafolio.




1.5. Desarrollo de la propuesta de mejora

Semana del 15 al 19 de agosto del 2022.

Actividades.

PE Ratio

1. En un cuaderno de Jupyter (Python) se elabor6 un screener interactivo que permite
al usuario seleccionar un sector dentro del Standard & Poor’s para asi desplegar un
gréfico que muestra lo siguiente: en el eje de las abscisas el crecimiento anual
compuesto de los beneficios por accion (EPS, por sus siglas en inglés) tomando en
cuenta los ultimos 5 ejercicios fiscales; en el eje de las ordenadas el multiplo PE
(Ratio Precio a Beneficios); y una linea recta de 45° grados. El objetivo de este
pequefio proyecto es encontrar aquellas empresas que se encuentran por debajo de la
linea recta, es decir, aquellas cuyo crecimiento por accion sea significativamente
mayor a la ratio PE: otorgando asi posibles candidatas para la formacién de un
portafolio de inversién de empresas infravaloradas por el ya conocido ratio PEG
(PER a Crecimiento de los Beneficios). A continuacién, se muestra una imagen a
manera de ejemplo de lo elaborado para el sector de tecnologia:

Visual 1. Ratio PE vs EPS CAGR (Sector Tecnoldgico del S&P 500)

Technology
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Por debajo de la linea recta de 45° se encuentran las compafiias infravaloradas segin la metodologia ya
descrita, lo inverso también es cierto, es decir, por encima de la linea recta se encuentran las compafiias

2.

sobrevaloradas segin la metodologia empleada.

Se tomO como base el proyecto anterior para, nuevamente en un cuaderno de

Jupyter (Python), elaborar un backtest que muestre el desempefio de portafolios teéricos
formados con el criterio de seleccidn ya expuesto en el punto anterior. Basicamente lo que
se busco fue situarse con la informacion financiera disponible hasta el inicio del afio 2020
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para asi encontrar las empresas infravaloradas y sobrevaloradas segin la metodologia de la
ratio PEG. Una vez se lleva a cabo el proceso de screener se procede a evaluar el
comportamiento de estos portafolios tedricos y un benchmark (en este caso el indice QQQ
porque Unicamente se testeo el sector tecnoldgico) para el periodo que sucede a partir del
inicio del afio 2020 a la fecha (agosto del 2022). A continuacién, se muestran los

resultados:

Visual 2. Backtest Ratio PEG (Sector Tecnologico del S&P 500)

Value of $10,000 USD Invested

——— Portfolio PEG < 1
— Portfolic PEG =
—— Benchmark: QQQ

Jul 2020 Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 Jul 2022

Date

Sorprendentemente el portafolio conformado por acciones infravaloradas (cuyo simbolo de cotizacion se

encuentra por debajo de la linea de 45° grados, o bien con ratio PEG menor a 1) tiene un mejor desempefio a

3.

comparacién del portafolio de empresas sobrevaloradas y el indice de referencia.

Finalmente se elabor6 un anélisis de la empresa Meta Platforms, Inc. (NASDAQ:

META). Tomando en consideracién el modelo de negocio, los riesgos latentes y la
generacion de flujo de efectivo libre. A continuacion, se muestra una diapositiva referente a
dicho analisis:



Visual 3. Andlisis Burséatil Meta Platforms, Inc.

Modelo de
Negocio

AR

“Esperamos invertir billones de délares en

Meta Platforms los afios venideros para que el Metaverso
alcance escala”. Mark Zuckerberg

a través del
uso de dispositivos méviles, PC's y
cascos de RV, entre otros.

Segmentos

“*El Metaverso ofrecera una experiencia inmersiva y un
sentimiento de presencia que actualmente no ofrecen las
pantallas 2D.

Venta de
ubicaciones publicitarias a los
anunciantes.
<+La Realidad Virtual y Aumentada son la siguiente fase de la

RL (Reality Labs). Venta de i Rl

productos de hardware, software

y contenidos de RVy RA. “+Nuevas posibilidades de negocios.

Semana del 22 al 26 de agosto del 2022,
Actividades.

1. Se elabor6 un andlisis de la empresa Dollar General (NYSE: DG). Tomando en
consideracién el modelo de negocios, los riesgos latentes y la generacion de flujo de
efectivo libre. A continuacion, se muestra una diapositiva referente a dicho analisis:

Visual 4. Andlisis Bursatil Dollar General Corporation.

Descripcion

Dollar General es un retailer de descuento
que opera en mas de 18 mil tiendas en los
Estados Unidos. Entre los productos que
ofrecen se encuentran articulos de
consumo, para el hogar, ciclicos y
vestimenta. Dollar General oferta sus
productos @2 menos de $10 USD todos los
dias.

Desde 1990 hasta el 2020
Dollar General ha logrado 31
afios consecutivos de
crecimiento positivo en ventas
comparables.

Gromth In Same- Suxve Sales

Yo

Modelo de Negocio

Ofertar a
altamen en locaciones

75% de las tiendas estan
ubicadas en pueblos con menos
de 20,000 habitantes. El nimero
de éstas ha pasado de 1,284 en

1991 a mas de 17,000 tiendas | | s
en la actualidad: una tasa de o 5000
crecimiento de alrededor del 9%. = . .
b 196 200 2008 om 2006 22 s
Yo
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2. En un cuaderno de Jupyter (Python) se elabord una calculadora interactiva que
permite al usuario ingresar sus estimaciones (basadas en fundamentales) para la obtencion
de un valor intrinseco de la compafiia con base en el método del descuento de los beneficios
por accién futuros. A continuacién, se muestra un ejemplo de la calculadora para la
empresa Alphabet:

Visual 5. Calculadora del Valor Intrinseco de Alphabet (GOOGL).

L
m
|
(=]
[#%]

Scenario 1 Scenario 2
~ EPS Growth Next 5y
13

» PE Ratio

» Discount Rate

La calculadora permite ingresar al usuario sus estimaciones para la tasa de crecimiento de los beneficios por
accion en los proximos 5 afios, el ratio o maltiplo de valoracion terminal y una tasa de descuento. A través de
esta metodologia, y con tres escenarios de valoracién (conservador, base y agresivo), se puede llegar a un
valor intrinseco de la compaifiia.

Visual 6. Valor Intrinseco de Alphabet (GOOGL).
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Una vez ingresadas las estimaciones el cuaderno arroja un grafico con el precio de cotizacion histérico y las
valoraciones para los escenarios propuestos. Este método nos indica que Alphabet se encuentra
infravalorada Unicamente si se cree en los supuestos establecidos para el caso agresivo.
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3. Se ayudé a la elaboracion de una presentacion para IBP donde se muestra el track
récord de los gestores Eduardo Alejandre y Eduardo Franco para futuros clientes. A

continuacion, se muestra un extracto de dicha presentacion:

Visual 7. Posiciones Top IBP

TP

"Si un negocio
marcha bien,
eventualmente la
accion lo hara".
Warren Buffett

Semana del 29 de agosto al 2 de septiembre del 2022.

Actividades.

IBP

1. Durante toda la semana se trabajo en un analisis mas exhaustivo para la empresa
Domino 's Pizza Inc. Primeramente se hizo la lectura del reporte anual del dltimo
ejercicio fiscal de la compafiia y se identificaron los segmentos, asi como el modelo
de negocios de Domino 's. También se rescataron algunas métricas clave que sirven
a manera de indicadores del desempefio de la empresa y que son de gran ayuda para
que un inversionista tome la decision sobre si comprar 0 no la accion de Domino 's.
Por ultimo, se compartid dicho analisis con los directivos de IBP: Eduardo Franco y
Eduardo Alejandré, donde se hicieron algunas observaciones y se respondieron
dudas respecto a la investigacion realizada. A continuacion, se muestran algunos

visuales que dan validez a lo narrado:
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Visual 8. Métricas clave e indicadores del desempefio de Domino’s Pizza

Métricas Clave

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 20I1 2022

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022

Ingenieria
Financiera

Modelo de Negocio

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2011 2017 2013 2014 2015 2016 2017 20113 2019 2020 2021 2022

Semana del 5 al 9 de septiembre del 2022.
Actividades.

1. Durante la semana se trabajé en la elaboracién de los reportes mensuales para los
clientes de IBP. Estos reportes son exclusivos de cada cliente y en ellos se muestra a
detalle la estructura de su cartera, separada por clases de activos en los que se esta
invertido (renta fija, renta variable, efectivo) y a la vez con subdivisiones para los
activos especificos que contiene cada clase (con el simbolo de cotizacion, la

12



cantidad de titulos, el valor méas reciente de la posicion y su ponderacion global
dentro de todo el portafolio). Ademas, se elabora un reporte que muestra el valor
actual de la cartera junto con el rendimiento mensual que se tuvo y la evolucion
historica de la inversion. Estos reportes fueron elaborados cuidadosamente y con
ellos se actualizo la base de datos de la empresa.

Semana del 12 al 16 de septiembre del 2022.
Actividades.

1. Durante la semana se elabord un screener de titulos de deuda corporativa. Para ello,
se convirtieron los PDF 's de bonos que brinda la plataforma de EFG a archivos del
tipo Excel. A continuacion, y con ayuda del software de programacién de Python, se
filtraron los titulos de deuda que cumpliesen ciertos requisitos, por ejemplo:
Unicamente bonos cotizados en dblares y de empresas estadounidenses, o con Yields
To Maturity, de 5% o mas. Con este filtro se pudo reducir el universo de busqueda a
unos cientos de titulos de deuda corporativa, lo que facilita el trabajo al momento de
la seleccion de activos para la composicion de las carteras de los clientes. A
continuacidn, se muestran algunos titulos de deuda que se obtuvieron después de
haber realizado el screener:

Visual 9. Titulos de Deuda Corporativa Filtrados

Bond Info
USUS5562LAG42 Macy's Retail Holdings LLC 5.875% 01-APR-2029 YTM: 8.5 BB 2k
USUS5562LAH25 Macy's Retail Holdings LLC 5.875% 15-MAR-2030 YTM: 8.44 BB 2k
USU9223QAA95 Victoria's Secret & Co. 4.625% 15-JUL-2029 YTM: 8.23 B+ 2k
USU9223QAA95 Victoria's Secret & Co. 4.625% 15-JUL-2029 YTM: 8.23 B+ 2k
US500255AX28 Kohl's Corporation 3.375% 01-MAY-2031 YTM: 8.01 BBB- 2k
US55616XAJ63 Macy's Retail Holdings, Inc. 4.3% 15-FEB-2043 YTM: 8.01 BB 2k
US500255AX28 Kohl's Corporation 3.375% 01-MAY-2031 YTM: 8.01 BBB- 2k
US55616XAJ63 Macy's Retail Holdings, Inc. 4.3% 15-FEB-2043 YTM: 8.01 BB 2k
US500255AX28 Kohl's Corporation 3.375% 01-MAY-2031 YTM: 8.01 BBB- 2k
US81180WBD20 Seagate HDD Cayman 4.125% 15-JAN-2031 YTM: 7.4 BB+ 2k

Esta celda del archivo de Excel contiene informacion relevante respecto a los titulos de deuda corporativa
filtrados; como el nombre de la compafiia, el cupon anual que paga, la fecha de maduracién del bono
emitido, su YTM (Yield To Maturity) y la entrada minima.

2. Una vez se cuenta con el screener de titulos de deuda, se debe hacer un anélisis
fundamental para conocer a profundidad si la empresa que emite el bono cuenta con la
suficiente liquidez y solvencia para afrontar los pagos de sus obligaciones y no incurrir en
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incumplimiento. Para esto, la siguiente actividad fue computar algunos ratios financieros
con ayuda de la base de datos de Financial Modeling Prep (FMP), que permiten evaluar la
salud financiera de las emisoras de los titulos de deuda. Con estos ratios, como la Razon de
Liquidez, la Razon de Cobertura de Intereses y la Razon de Deuda Neta a EBITDA; se
construyd una puntuacion, teniendo aquellas empresas que cumplen todos los requisitos
(Razén de Liquidez mayor a 1.2, Razon de Cobertura de Intereses mayor a 3 y Razon de
Deuda Neta a EBITDA menor a 3) una puntuacion de 3; y teniendo una puntuacion de 0
aquellas que no cumplen con los requisitos. Con esto, los titulos de deuda de las empresas
con una puntuacion de 3 son candidatos ideales para la conformacién de las carteras de los
clientes. A continuacion, se muestra un gréafico de barras donde se colorea a cada emisora
de acuerdo a su puntuacion obtenida:

Visual 9. Titulos de Deuda Corporativa: Salud Financiera
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Como puede observarse, Foot Locker (FL) es una emisora de deuda que cumple con todos los requisitos de
liquidez y solvencia establecidos (est coloreada de amarillo, pues tiene una puntuacion de 3); por lo que es
candidata ideal para formar parte del portafolio de los clientes de IBP.

Semana del 19 al 23 de septiembre del 2022.
Actividades.

1. Con ayuda del screener de bonos elaborado la semana pasada fue mas simple
seleccionar una emisora para estudiar a fondo su liquidez, solvencia y estructura de
capital. En este caso se escogié a Macy 's Retail Holdings, cuyo bono tiene una
Yield to Maturity (YTM) del 8.5% a vencimiento en 2029 y que paga un cupon
semianual del 5.875%. Ademas, se calcularon mdltiples ratios financieros para
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evaluar la liquidez (como la razon circulante, la razon de la prueba acida y la razon
de efectivo), la solvencia (como la razén de cobertura de intereses, la razén de
deuda a flujo de caja libre y la razon de deuda neta a flujo de caja libre) y la
estructura de capital (como la razon de deuda a capital y la razon de
endeudamiento). Del analisis financiero elaborado se concluye lo siguiente: Macy 's
tiene la suficiente liquidez para cubrir sus obligaciones de corto plazo ademas del
suficiente flujo operativo para hacer frente a los pagos que provienen de su deuda
con costo. Estas caracteristicas ya enlistadas convierten al bono de Macy 's en una
oportunidad atractiva de inversién. A continuacion, se muestran algunas imagenes
de la presentacion elaborada para este analisis:

Visual 10. Andlisis Deuda de Macy’s Retail Holdings
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Macy's ha demostrado tener circulante de sobra para

Macy's ha demostrado, para todos los ejercicios
cubrir sus obligaciones del corto plaze en todos los

fiscales, que las utlidades procedentes de sus

ejercicios fiscales. Sin embargo, razones mas
restrictivas como la acida y de efectivo, demuestran
que la liquidez de Macy's deriva mayoritariamente de
sus inventarios; ya que no le es posible afrontar su
deuda circulante unicamente haciendo uso del
efectivo y los ingresos procedentes de las cuentas
par cobrar.

operaciones le son suficientes para hacer frente a los
pagos de la deuda con costo. Mas importante aun es
hacer notar que, con el flujo generado durante el
Gltimo ejercicio  fiscal, Macy's  liguidaria
[hipotéticamente) su deuda en menas de 4 anos De
media dicha deuda es de 592 veces el flujo libre de
Macy's.

15



Estructura de Capital

Capital Structure Comparison
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En aislamiento, Macy's tiene una estructura de capital de estilo agresiva, ya que sus
activos se financian (para el ultimo ejercicio) en un 80% con recursos de terceros
(deuda). Sin embargo, se observa que esto se encuentra en linea con la estructura
de capital de |a industria, pues otros competidores tienen meétricas similares a las
de Macy's.

2. Durante la semana se estuvo trabajando en un nuevo screener para encontrar
oportunidades atractivas de inversion en acciones que cumpliesen ciertos criterios de
valuacion y fundamentales. Algunos de los filtros que se usaron son concernientes al
crecimiento en las ventas, en los ingresos netos por accion y en el flujo libre de caja;
poniendo un énfasis en la valoracion a través de la razon de Precio a Beneficios (PE) y la
razén de Precio a Beneficios ajustada por Crecimiento (PEG). Una vez elaborado el filtro
se dio una puntuacion a todas las acciones y se ordenaron, siendo aquellas con calificacion
de 10 las que cumplen todos los criterios establecidos y que, al menos tedricamente,
presentan oportunidades atractivas de inversion. En términos simples, una compaiiia con
puntuacion perfecta es aquella que esta creciendo en sus ventas, utilidades y flujos a, por lo
menos, doble digito durante los ultimos 5 ejercicios fiscales, ademéas de que presenta altos
margenes (mayores al 15%), y una valoracién atractiva respecto al mercado y a su
crecimiento en ingresos (ratio PE y ratio PEG, respectivamente). Por Gltimo, se volvié a
elaborar el mismo filtro, pero situdndose en el afio 2017, con la informacion existente hasta
antes de esa fecha para testear el comportamiento teérico de un portafolio conformado por
las acciones que en ese instante del tiempo tenian las mejores puntuaciones bajo los
criterios establecidos. Este testeo tuvo éxito, pues se consiguieron rentabilidades superiores
a las del mercado -18.33% anual en comparacion con un 12.43%- y se concluy6 que todas
las variables propuestas son relevantes, al menos en conjunto, para la conformacion de un
portafolio que genere mayores rendimientos que el indice de referencia (en este caso el
S&P 500). A continuacién, se muestran unos visuales con las compafiias de mejor
calificacion arrojadas por ambos screeners:
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Visual 11. Screener Acciones en 2017

*  Score ~l
GILD 9.16666667
AMBA 9.16666667
CALM 9.16666667
GLPI 9.16666667
LRCX 9.16666667
SWES 9.16666667
TDG 8.33333333
ALYs 8.33333333
MAMNH 8.33333333
UTHR 8.33333333

Estas son las compafiias con mejor calificacion de acuerdo con los criterios propuestos para el afio 2017, por
ende, estas conforman un portafolio que, al menos en teoria, contiene oportunidades atractivas de inversion.

Visual 12. Backtest Screener Acciones en 2017 (elaborado con Portfolio Visualizer)

Portfolio Returns

Portfolio Initial Balance Final Balance CAGR Stdev BestYear Worst Year Max. Drawdown Sharpe Ratio
2017 Filter §10,000 $25949Q 1833% @ 17.88% 49.44% -10.40% 17 05% € 0.98
Vanguard 500 Index Investor $10,000 $19.424@ 1243% @ 1648% 31.33% -16.22% 20.02% @ 0.73
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Visual 13. Screener Acciones en 2022
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TICKER | = Score |-

AKAM 10.00
AMAT 10.00
ATER 10.00
CACC 10.00
CE 10.00
CMS 10.00
CPRT 10.00
CROX 10.00
DGX 10.00
DKL 10.00
FCX 10.00
GOOG 10.00
GOOGL 10.00
HALO 10.00
HLI 10.00
KLAC 10.00
LEM 10.00
MCO 10.00

Estas son las compafiias con mejor calificacion de acuerdo con los criterios propuestos para el afio 2022, por
ende, estas conforman un portafolio que, al menos en teoria, contiene oportunidades atractivas de inversion.

Semana del 26 al 30 de septiembre del 2022.
Actividades.

1. Durante esta semana se efectu6 el andlisis de liquidez, solvencia y estructura de
capital de dos emisoras de deuda: Ford Motor Company y Bath & Body Works.
Para esto, se calcularon mdltiples ratios financieros como la razon circulante, la
razén de cobertura de intereses y la razon de deuda a capital para evaluar si las
emisoras poseen la suficiente solvencia para afrontar sus obligaciones crediticias, ya
que algunos clientes de IBP estan invertidos en estos bonos y, dado el ambiente
macroeconomico actual con alza de tasas e inflacion, a empresas ciclicas o con
pocas ventajas competitivas les sera dificil pagar o refinanciar su deuda si se
deterioran sus operaciones. Del analisis elaborado se concluye lo siguiente:

e Ford Motor Company posee la suficiente liquidez para cubrir sus
obligaciones de corto plazo. Sin embargo, sus operaciones no
generan el suficiente flujo operativo para holgadamente afrontar los
pagos de intereses de su deuda. Este hecho, aunado con la inminente
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recesion, plantean ciertas interrogantes acerca de si Ford sera capaz o
no de pagar su deuda. Por ende, se opina que deben venderse las
posiciones en bonos de Ford.

o Bath & Body Works posee la suficiente liquidez para cubrir sus
obligaciones de corto plazo. Ademas, sus operaciones generan el
suficiente flujo operativo para que ésta pueda afrontar los pagos de
intereses de su deuda de manera holgada. Por ende, se opina que se
deben mantener las posiciones en bonos de Bath & Body Works.

Visual 14. Analisis de Solvencia para Ford Motor Co.

Ford's Solvency Ratios
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Visual 15. Andlisis de Solvencia para Bath & Body Works

Bath and Body Works Solvency Ratios
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Semana del 3 al 7 de octubre del 2022.
Actividades.

1. Durante la semana se trabajé en la elaboracién de los reportes mensuales para los
clientes de IBP. Estos reportes son exclusivos de cada cliente y en ellos se muestra a
detalle la estructura de su cartera, separada por clases de activos en los que se esta
invertido (renta fija, renta variable, efectivo) y a la vez con subdivisiones para los
activos especificos que contiene cada clase (con el simbolo de cotizacion, la
cantidad de titulos, el valor més reciente de la posicion y su ponderacién global
dentro de todo el portafolio). Ademas, se elabora un reporte que muestra el valor
actual de la cartera junto con el rendimiento mensual que se tuvo y la evolucion
historica de la inversion. Estos reportes fueron elaborados cuidadosamente y con
ellos se actualizo la base de datos de la empresa.

Semana del 10 al 14 de octubre del 2022.
Actividades.

1. Durante la semana se trabajo en la propuesta de un Portafolio de Inversidn para
clientes jovenes de IBP, cuyo objetivo sea el crecimiento de su patrimonio a través
del ahorro y la inversion en acciones de compafias de calidad, con ventajas
competitivas duraderas y que estén enfocadas a la generacion y crecimiento de
flujos de efectivo. Para esto se propone un modelo prototipo que considera 6
variables para la evaluacion fundamental de la compafiia y que cuantifica el grado
de atractivo de la inversidn en una escala del 1 al 10; tales variables son: Operacion,
Flujo, Deuda, Volatilidad, Desempefio y Potencial. Ademas, conjunto al analisis
fundamental, se anexa un analisis macroeconémico y un analisis del equipo
administrativo de la compafiia; ambos también otorgan una calificacion del 1 al 5, y
nos permiten cuantificar si actualmente los Estados Unidos son un ambiente
propicio para la realizacion de inversiones y si el manejo de la compafiia por parte
de sus directivos ha sido eficiente, respectivamente. Con esta informacion y
modelos prototipo que se encuentran en archivos de Excel se elabora el bosquejo de
un FactSheet que presenta el portafolio a los inversores. Por ultimo, se trabajé en la
elaboracion de un modelo cualitativo para la administracion del portafolio de
inversion, cuya idea béasica es rebalancear el costo promedio de los titulos con las
aportaciones de los clientes. Esta primera etapa del proyecto fue presentada al
equipo directivo de IBP y tuvo bastante aceptacion, por lo que durante las siguientes
semanas se seguira trabajando en su desarrollo comercial y en afinar detalles. A
continuacion, se anexa evidencia de lo dicho.
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Visual 16. Modelo Analisis Fundamental (IBP Score)
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Visual 17. Modelo Cualitativo para la Administracion del Portafolio
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Visual 18. Modelo Macroeconémico: Expansién Cuantitativa
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Semana del 17 al 21 de octubre del 2022.
Actividades.

1. Durante esta semana se trabajé en la propuesta de las compafiias candidatas para la
conformacién del Portafolio de Crecimiento. Entre el listado se encuentran
compafiias como: Tesla, Chipotle, AMD, Nvidia, Alphabet (Google), Microsoft,
Enphase, Ferrari, Adobe, Old Dominion, Texas Instruments, Visa, entre otras. Estas
compafiias arrojaron una puntuacién arriba de 9 con el Modelo IBP que
desarrollamos, por lo que, tentativamente, son atractivas oportunidades de
inversion. Es por ello que durante la semana se empezO a trabajar en el
entendimiento del modelo de negocios de estas empresas y en el andlisis de su
equipo administrativo. Una vez que se entienda cabalmente el modelo de negocios y
se determine si la gestion ha sido eficiente, podra darse luz verde para que la accién
analizada pase a formar parte del portafolio.

Semana del 24 al 28 de octubre del 2022.
Actividades.

1. Durante la semana se finalizé el entendimiento del modelo de negocios de las
acciones que arrojaron una IBP Score mayor a 9. Se reitera que esta actividad fue
hecha con el fin de comprender, al menos de manera parcial, las operaciones que
realizan las empresas que conformaran el portafolio de crecimiento. En todos los
casos se logrd entender el modelo de negocios de cada compafiia y, a manera de
ejemplo, puede citarse a Ferrari, que se dedica al disefio y comercializacion de autos
de lujo, o Visa, que a través de su red facilita los pagos digitales entre los distintos
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usuarios del ecosistema. Otros negocios son mas disruptores en sus operaciones,
como es el caso de Enphase, que desarroll6 una tecnologia propia, los
microinversores, para aumentar el rendimiento y eficacia en la generacion de
energia de los paneles solares fotovoltaicos. Sorprendentemente, todos los modelos
de negocio, aunque algunos con cierta dificultad, fueron entendidos, por lo que se
da el visto bueno para que se invierta en las acciones de estas compafias. A
continuacion, se muestra evidencia del resumen de los modelos de negocios:

Visual 19. Modelo de Negocios

2iCémo ganan dinero!?

Ticker Explicacién
E 365 y Dynamics 365 (32%) y More Personal Computing que cuenta con productos como windo
ad ambiental (incentiva gubernamental). Por otra parte tienen su segmento de almacenamien
Ernas de clientes, soluciones computacionales, infraestructura de la nube asi como el ecosistem

ca, Inteligencia artificial, ciencia de datos, vehiculos auténomos, robdtica y realidad aurnentada

ecerles a sus clientes seguridad y rapidez en la entrega. Al cierre fiscal 2021 Old Dominion obtu

b recursos. La sociedad implica compartir las ganacias al igual que los costos. Al cierre fiscal 2021 N
e v un destino, es por eso que SAIA tiene 176 instalaciones y vende en 45 estados al cierre fiscal 3
. Adobe obtuvo ventas al dltimo cierre fiscal de $15,940 millones USD divido en 3 segmentos. Di
F. Al 30 de Junio del afio 2022 Chipotle opera 2,999 restaurantes en los Estados Unidos y 49 en el
tnden a desmanteladores autorizados, distribuidores de segunda mano, exportadores, restaurad

Fnphase es una compania tecnologica que diseria, desarrolla, manufactura y vende soluciones que permiten administrar la generacion de
energfa solar, su almacenamiento y control inteligente. Las ventas de Enphase, de $1,380 millones de USD durante el ejercicio fiscal 2021,
provienen de la comercializacion de microinversores y accesorios relacionados, como sistemas de almacenamiento y servicios de monitoreo.
Enphase es pionero en el desarrollo de estos productos ya mencionados, los microinversores, que basicamente son semiconductores que se
emplean para la conversion de la corriente continua generada por los paneles solares fatovoltaicos a corriente alterna que es usada en los

2. Ademas, se elabord un screener para encontrar las compafias con calificaciones
mayores a 9 que arrojaria la IBP Score si se elaborara el ejercicio, pero en el afio 2012. Una
vez obtenida la composicion del portafolio hipotético conformado con los datos disponibles
hasta la fecha del 2012, se procedié a elaborar dos testeos: uno tradicional, donde se supone
que el inversionista compra titulos de todas las acciones seleccionadas y los mantiene a la
fecha, y otro que se conoce como “rolling backtest”, donde se hace el supuesto que los
clientes entran al portafolio en distintas fechas y mantienen su inversion en distintos
horizontes temporales (1 afio, 3 afios, 5 afios, etc.). Este Gltimo testeo es mas adecuado y
realista, puesto que en la practica los clientes se suman a las propuestas de inversion en
distintas fechas durante la vida de la estrategia y liquidan sus carteras de acuerdo con sus
necesidades. A continuacion, se muestran algunos visuales importantes:

Visual 20. Composicién Detallada del Portafolio (2012)
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Visual 21. Backtest Tradicional

IBP Score: Backtest con $10,000 USD
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La estrategia de la IBP Score supera al benchmark con creces, generando un mayor retorno.

Visual 22. Rolling Backtest

Rolling Backtest: Portafolio IBP Score
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Horizonte de Inversidn

Mientras menor sea el horizonte de inversion, el cliente obtendra rendimientos mas dispersos. En cambio, si
el horizonte de inversion es amplio, el cliente obtendré rendimientos positivos y de doble digito con la
estrategia desarrollada
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Semana del 31 de octubre al 4 de noviembre del 2022.

Actividades.

1. Durante la semana se trabajo en un nuevo backtest. En esta ocasion se hace el
supuesto que la composicién del portafolio con la IBP Score es dindmica, es decir,
que cada periodo de 3 afios comenzando en el 2012 va cambiando. Por ello,
nuevamente se elaboran los screeners para los afios 2012, 2015, 2018 y 2021. Los
resultados de este testeo seran mas realistas, ademas de que permiten un rebalanceo
del portafolio. A continuacién, se muestran resultados parciales para el backtest
tradicional hasta el afio 2021:

Visual 23. Backtest Tradicional
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Semana del 7 al 11 de noviembre del 2022.

Actividades.

1. Durante la semana se concluyé la elaboracién del backtest dindmico para la IBP
Score. Los resultados son satisfactorios, puesto que a través de la metodologia
desarrollada se obtienen mejores rendimientos que los otorgados por el indice de
referencia. La IBP Score otorga un rendimiento anual compuesto de
aproximadamente el 20%, mientras que el S & P otorga 12%; aunque se aclara que
la IBP Score tiene 22% de volatilidad anual, una cifra mayor a la del indice de
referencia (del 17%). Ademas, se volvio a elaborar un rolling backtest, cuyos
resultados son igualmente satisfactorios y demuestran que la inversion pensada a un
horizonte amplio de tiempo es la que otorga retornos con menor dispersion. A
continuacion, se afiaden algunos visuales para sustentar lo elaborado durante la
semana:
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Visual 24. Backtest Tradicional IBP Score
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Visual 25. Rolling Backtest IBP Score
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2. Ademas, se elaboré una presentacion para exponer el ambiente macroeconémico

actual y su evolucion a corto plazo (menos de 2 afios), la cual incluye datos, estadisticas y
prondsticos de temas amplios como las tasas de interés, el tipo de cambio del peso respecto
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al dolar, la inflacion en México, el Producto Interno Bruto y la Inversién Extranjera
Directa. A continuacion, se muestran algunos visuales de tal presentacion:

Visual 26. Ambiente Macroeconémico México
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ggogagsoeszoguy | t Jali
§8RR23RkR=2z832:548¢% esperarse que el monto para Jalisco
RS de inversién  extranjera  directa

ascienda a los $2,100 v $1,800 mdd en
2022 y 2023, respectivamente.

De acuerdo a Banxico, se espera una Inversion Extranjera N )
Directa sostenida, en linea con la mediana historicade 5y [[nFERRAN
10 anos ($31,600 y $29,380 mdd, respectivamente).

27



Tasas Cetes 28 dias v Bonos M a 10 anos

Cuadro 8. Expectativas de tasas de interés del Cete a 28

dias
Por ciento

A pesar de las estimaciones
de una reduccién en el alza
de precios, los prondsticos

Encuesta

agosto agosta

Mediana
Encuesta

de las encuestas realizadas
por Banxico indican que las

Al cierre de 2022
Al cierre de 2023
Al cierre de 2024

972
911
803

1017
9.61
8.36

9.66
9.10
8.27

10.06
a.50
8.48

tasas de interés
proporcionadas por el Cete

Cuadro 9. Expectativas de tasas de interés del Bono M a

10 afios
Por ciento

a 28 dias y el Bono M a 10
afios seguirdn siendo altas,
lo que hace de estos
instrumentos atractivas

Encuesta
agosto _septiembre
944 976
9.05
838

Al clerre de 2022
Al cierre de 2023
Al cierre de 2024

9.36
9.55
8.75

9.15
8.5

Mediana
Encuesta

agosto _septiembre

oportunidades de inversién.

9.65
9.28
8.61

Instrumentos de deuda con tasas de interes atractivas.

Noticias

===y

Precio de la vivienda en
Guadalajara aumentoé 8.3%
en el 2T2022

p—

Zapopan aprueba reforma
constitucional para evitar
especulaciones en la vivienda

Jalisco atraviesa una fuerte demanda de
espacios industriales

Urgen a desarrolladores a edificar parques
industriales en Jalisco

. e Pasricia Rome.

Pess

(o1}

FERRAN

Sector constructor pronostica un 2023 positivo para

Jalisco

..,»...a.....

Ocupacion hotelera en Jalisco se recuperé hasta
el 10 por ciento este 2022

Semana del 14 al 18 de noviembre del 2022.
Actividades.

1. Durante la semana se conformo el portafolio de inversién enfocado a la categoria de
clientes con un perfil de crecimiento para IBP con ayuda de la metodologia
desarrollada, pues ésta demostrd resultados satisfactorios a través del tiempo con los
backtests. El proceso fue simple, puesto que se volvio a realizar el screener de las
compafiias y se filtraron aquellas con calificaciones superiores a 9, una vez hecho
esto se procedio a ordenarlas de manera descendente y se seleccionaron las 20 con
mejor calificacion. Acto seguido, se entendieron los modelos de negocio de cada
emisora para darles el visto bueno y arrancar con el portafolio de crecimiento. Las
empresas seleccionadas fueron las siguientes: West Pharmaceutical Services,
Alphabet (GOOGLE), Teradyne, Visa, Copart, Tesla, Rexford Industrial Realty,
Microsoft, Enphase Energy, Danaher, Advanced Drainage Systems, Qualcomm,

28



Prologis, Brown & Brown, Mosaic, Devon, Adobe, Abbott Laboratories, NVIDIA 'y
Old Dominion Freight Line. El portafolio se encuentra bastante diversificado en
sectores de Salud, Servicios de la Comunicacion, Tecnologia, Servicios Financieros,
Consumo Ciclico, Bienes Raices, Industriales, Materiales Basicos y Energia. Por
ultimo, cabe destacar que este portafolio es equiponderado, es decir, todas las
emisoras poseen la misma ponderacion (del 5%).

Semana del 21 al 25 de noviembre del 2022.
Actividades.

1. Como ultima actividad del PAP se elaboré una aplicacion interactiva para darle
seguimiento al desempefio y a la composicion del portafolio de crecimiento para
IBP, el cual arrancd operaciones el dia 15 de noviembre del afio 2022. La aplicacion
contiene visuales y estructuras de datos interactivos, la primera parte se enfoca al
desempefio y composicion del portafolio, con la evolucion del capital inicial
invertido en la estrategia y su contraste con el indice de referencia S&P; ademas se
incluyen visuales con la estructura del portafolio por sectores, industrias y algunas
estadisticas relevantes como la rentabilidad y volatilidad. La segunda parte de la
aplicacion requiere que el usuario seleccione alguna de las emisoras que componen
el portafolio para que se efectle un analisis fundamental de la misma.

Visual 27. Aplicacién Interactiva

Estrategia de Inversion: Perfil de Crecimiento

L3
@, m -
Desempefic de la Estrategia de Inversidn
im 6m YD 1y all

101k —=#— Portafolio Odiseo

S&P

usp
w
B
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Sectores  Industrias  Info.  Estadisticas de Desempefioc  Rendimiento por Accidén  DrawDown

Conformacion del Portafolio por Sectores

Technology
Hesltheare
Consumer Cyclical
Financial Services
Real Estate
Industrials

Basic Materials
Energy
B communication Services

Analisis Fundamental

Ticker

v v
Descripcion  BPA

Sitio Web

10-K

Visa Inc. operates as a payments technology company worldwide. The company operates Visallet, a
transaction processing network that enables authorization, clearing, and settlement of payment
transactions. It also offers credit, debit, and prepaid card products; tap to pay, tokenization, click to pay;
Visa Direct, a real-time payments network; Visa B2B Connect, a multilateral B2B cross-border payments
network; Visa Treasury as a Service, a cross-border consumer payments business; and Visa DPS that
provides a range of value added services, including fraud mitigation, dispute management, data analytics,

campaign management, a suite of digital solutions, and contact center services. Further, the; company
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1.6. Valoracion de productos, resultados e impactos

Durante la experiencia PAP en IBP Asesores Independientes se logro dar respuesta a la
problematica identificada, ya que se desarrollo, testeo e implementd con éxito una
metodologia de inversidn cuantitativa que otorga rendimientos en exceso a los del indice de
referencia Standar & Poor’s 500. EI mayor impacto generado durante la estancia en IBP es
que ahora la organizacion cuenta con una estrategia de inversién enfocada a los clientes
cuyo perfil es el de crecimiento; por lo que ahora sus patrimonios pueden ser sumados a
una metodologia de inversion estandarizada, que es incorpora datos de los fundamentales
de las empresas que cotizan en la bolsa de valores estadounidense y cuya eficacia fue

comprobada a lo largo del tiempo.

Los resultados alcanzados son los siguientes:

1) IBP Growth Score. Una metodologia de inversion cuantitativa y estandarizada,
pensada para los clientes con un perfil de crecimiento; y que otorga una puntuacién
a la empresa publica en cuestion dados sus fundamentales y estadisticas en los
siguientes pilares: flujos, operacion, deuda, volatilidad, desempefio y potencial.

2) IBP Growth Portfolio. Un portafolio de inversion conformado por las 20 emisoras
que obtuvieron las mejores puntuaciones segun la IBP Growth Score.

3) IBP Growth Score Backtest. Un algoritmo que testea la metodologia de inversion
descrita en el punto anterior a lo largo de una década.

4) IBP Growth Score Rolling Backtest. Un algoritmo que testea la metodologia
descrita previamente para distintos horizontes temporales de inversion.

5) IBP Growth Score App. Una aplicacion interactiva que da seguimiento al
desempefio de la metodologia de inversion y a las emisoras que componen al IBP
Growth Portfolio.

6) FactSheet IBP Growth Portfolio. Un reporte que detalla la estrategia de inversion
basada en la IBP Growth Score.

7) Manual de Administracion de Posiciones. Un manual cualitativo que indica el

proceso de gestion del IBP Growth Portfolio.
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8) Analisis Macroeconomico. Un modelo que otorga una puntuacion al entorno
macroecondmico estadounidense con la ayuda de distintas variables cuantitativas de

indole macro.

Por ultimo, queda mencionar que en la siguiente etapa del PAP puede trabajarse juntamente
con los socios directores y el equipo de trabajo IBP en el desarrollo, testeo e
implementacidn de las metodologias de inversion restantes, es decir, las que van enfocadas
hacia los clientes que estan clasificados segin la Comision Nacional Bancaria y de Valores

en los perfiles defensivo, de altos dividendos y especulativo.
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1.7. Bibliografia y otros recursos

e Backtesting Systematic Trading Strategies in Python: Considerations and open
source frameworks. (s/f). Quantstart.com. Recuperado el 31 de octubre de 2022, de:

https://www.quantstart.com/articles/backtesting-systematic-trading-strateqies-in-

python-considerations-and-open-source-frameworks/

e Buffett M. (2009). Warren Buffett and the interpretation of financial statements:
The search for the company with A durable competitive advantage. Xian Jue.

e Carlisle, T. E. (2014). Deep value: Why activist investors and other contrarians
battle for control of losing corporations (T. E. Carlisle, Ed.; 1a ed.). John Wiley &
Sons.

e Graham, B. (2021). El inversor inteligente El inversor inteligente: Un libro de

asesoramiento practico. HarperCollins.

1.8. Anexos generales

ND (No Disponible). Todos los anexos se encuentran en la seccion anterior a manera de

bitacora.
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2. Productos

Producto Tipologia Descripcién Evidencia
IBP Growth Score Modelo / Modelo de puntuacion de acciones segun sus
Metodologia / fundamentales oM
Producto -
IBP Growth Producto Portafolio de inversion conformado por 20

Portfolio

emisoras




IBP Growth Score Metodologia / Algoritmo para el testeo de la estrategia de Backtest 1BP Score
Backtest Producto inversion
$70,000.00
$5500000 $61,531.45
$25,00000 $32,244.61
\ﬁ &;@ 8 G(vo\" o ,L@“ I »“(\ p,b@’ “\5 & \\0@
IBP Growth Score Metodologia / Algoritmo para el testeo de la estrategia de Rolling Backtest 187 score
Rolling Backtest Producto inversion .

Horizonte de Inversion (Anos)

IBP Growth Score
App

Aplicacion digital

Aplicacion interactiva que da seguimiento al

portafolio y a las emisoras que lo conforman

# |IBP. Asesores Independientes

Estrategia de Inversién: Perfil de Crecimiento




Analisis Fundamental

TS

FactSheet IBP
Growth Portfolio

Reporte

Reporte que detalla la metodologia de

inversion desarrollada




Manual de Manual Manual para el proceso de gestion del Sotresnets pesions 1BB]
Administracién de portafolio conformado
Posiciones
Analisis Modelo / Modelo de puntuacion del entorno € e 1B
Macroeconémico Metodologia / macroeconémico estadounidense

Producto




3. Reflexion critica y ética de la experiencia

El RPAP tiene también como propoésito documentar la reflexion sobre los aprendizajes en
sus multiples dimensiones, las implicaciones éticas y los aportes sociales del proyecto para

compartir una comprension critica y amplia de las problematicas en las que se intervino.

3.1 Sensibilizacion ante las realidades

Parte de mi experiencia vivida durante la estancia del PAP en IBP me hizo caer en cuenta
que invertir un patrimonio conlleva una enorme responsabilidad, puesto que de ti como
asesor y gestor de inversiones depende que las personas cumplan sus metas, sus objetivos y
sus suefios. Es por esto que un asesor y gestor de inversiones debe ser una figura de una
calidad humana excepcional, cuyo compromiso y trabajo del dia al dia esté enfocado a la
entrega de resultados para los clientes. Es importante gozar de estos valores para que las
personas se encuentren comodas al brindarte el poder para la gestion de sus patrimonios.
Ademas de que un asesor debe contar con atributos de estoico, quien debe actuar
racionalmente y mantener la calma en los momentos de adversidad, sélo asi es que podra
comunicar seguridad a los clientes durante los periodos de alta volatilidad y se podré llegar
a la meta. Por Gltimo, quiero rescatar que el ejercicio de esta profesién brinda una enorme
satisfaccion, puesto que tu tarea es cuidar y alocar estratégicamente el dinero de las
personas para que en un futuro obtengan rendimientos satisfactorios, los cuales les

permitiran una vida mas plena a través de la consecucion de sus objetivos de inversion.

3.2 Aprendizajes logrados

El PAP brinda un sinfin de experiencias que son invaluables e irrepetibles, puesto que es la
primera vez que como estudiante pude acercarme a la practica de los conocimientos y las
habilidades del area de finanzas bursatiles en un ambito profesional. La colaboracion
directa con los socios directores y el trabajo conjunto mano a mano con el equipo IBP me
dot6 de muchas competencias disciplinares y sociales, puesto que tuve el reto de aprender

nuevos conceptos y de solucionar problematicas de manera eficiente y con resiliencia,



ademas de que desarrollé habilidades para la comunicacion, la capacidad resolutiva, la

creatividad y el trabajo en equipo.

Como aprendizajes que logré a partir de este proyecto puedo sefialar el hecho de que junto
con el equipo de trabajo IBP fuimos capaces de entregar una metodologia de inversion para
los clientes que cuentan con un perfil de crecimiento; lo que suma a mi experiencia para el
desarrollo de estrategias de inversion objetivas y testeadas a lo largo del tiempo para los
mercados de acciones. Ademas, reaprendi la importancia del trabajo en equipo y del
compartimiento de ideas, puesto que de la diversidad de pensares, sentires y opiniones

surgen cosas realmente valiosas.

Quiero expresar que me llevo experiencias agradables del trabajo directo con los socios
Eduardo Alejandre, Eduardo Franco e Ifigo Fernandez; quienes comparten su
conocimiento y fungen como guias excepcionales, a quienes expreso mi agradecimiento.
Ademas, sefialo el aprecio y respeto que le tengo a César Pérez e Ifiigo Padilla, recién
egresados de la carrera de Finanzas y con quienes comparti la mayor parte de mi estancia y
que juntos formamos el equipo de trabajo Crazy Apes, del que me siento orgulloso y con el

que sé vendran nuevas aventuras y resultados excepcionales.
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