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Información relevante:  

• La economía mexicana cerró 2025 con un crecimiento bajo, de 0.7% 
anual, impulsado por un repunte significativo en el cuarto trimestre, 
aunque insuficiente para revertir la desaceleración observada durante la 
mayor parte del año. En el caso de Jalisco, el crecimiento estimado se 
ubicó alrededor de 1.3% en promedio al tercer trimestre, por encima del 
nacional, pero sustentado en pocos sectores y con señales de fragilidad 
estructural.  

• El mercado laboral mostró un deterioro en la calidad del empleo: durante 
2025 se crearon más de un millón de empleos, prácticamente en su 
totalidad informales y de bajos ingresos. El crecimiento del empleo fue 
casi exclusivamente masculino, mientras que la ocupación femenina 
permaneció estancada y más de 400 mil mujeres salieron del empleo 
formal hacia la informalidad, profundizando las brechas de género. 

 

Durante 2025, la economía mexicana transitó por un entorno de crecimiento débil y 

altamente desigual, con una desaceleración marcada a lo largo del año y un repunte 

significativo en el cuarto trimestre que mejoró la lectura de corto plazo, pero no 

modificó el balance anual. El crecimiento del PIB se ubicó por encima de lo anticipado 

por la mayoría de los analistas, aunque explicado principalmente por factores 

coyunturales y por el desempeño de sectores con menor capacidad de arrastre. La 

debilidad de la inversión productiva, el bajo dinamismo industrial y un entorno externo 

incierto continuaron limitando la expansión de la actividad económica. 

En este contexto, el mercado laboral funcionó como un amortiguador parcial de la 

desaceleración, pero a costa de una mayor precarización. El empleo generado en 

2025 fue mayoritariamente informal, de bajos ingresos y sin protección social, con una 

dinámica particularmente adversa para las mujeres, quienes no solo enfrentaron 

estancamiento en la ocupación, sino un desplazamiento desde el empleo formal hacia 

la informalidad. En Jalisco, aunque el crecimiento económico superó al promedio 

nacional, este se apoyó en factores temporales como la construcción y el dinamismo 

exportador, sin traducirse en una mejora sostenida del empleo formal.  
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Gráfica 1. Producto Interno Bruto, variación % 
trimestral y anual, cifras desestacionalizadas, 
primer trimestre de 2022 – cuarto trimestre de 

2025 

 

Fuente: Elaboración propia con información del Sistema de 
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del 
cuarto trimestre de 2025 son oportunas no definitivas. La 
variación porcentual trimestral se refiere a la variación con 
respecto al trimestre inmediato anterior, mientras que la anual 
es con respecto al mismo trimestre del año anterior.  

 

 
Gráfica 2. Producto Interno Bruto, variación % 
anual, 2012-2025, cifras desestacionalizadas 

 

Fuente: Elaboración propia con información del Sistema de 
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del 
cuarto trimestre de 2025 son oportunas no definitivas.  

 

 
Gráfica 3. Producto Interno Bruto, variación % 

anual por actividad económica, primer trimestre 
de 2022 – cuarto trimestre de 2025, cifras 

desestacionalizadas 

 

Fuente: Elaboración propia con información del Sistema de 
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras del 
cuarto trimestre de 2025 son oportunas no definitivas. 

ECONOMÍA NACIONAL 

      PIB oportuno del cuarto trimestre y cierre 2025 

De acuerdo con la estimación oportuna publicada por el INEGI, el Producto Interno 

Bruto (PIB) de México registró un crecimiento de 0.8% en el cuarto trimestre de 2025 

respecto al trimestre inmediato anterior, con cifras ajustadas por estacionalidad. Este 

resultado contrasta con la contracción observada en el tercer trimestre (-0.3%) y 

representa el avance trimestral más elevado del año (Gráfica 1). En su comparación 

anual, el PIB creció 1.6%, lo que marcó una recuperación relevante al cierre del año y 

modificó la lectura de corto plazo sobre la actividad económica, particularmente 

después de varios trimestres de bajo dinamismo. 

Sin embargo, una lectura de mayor alcance confirma que el buen desempeño del cuarto 

trimestre no altera el diagnóstico del año en su conjunto. Como muestra la Gráfica 2, el 

PIB de México creció apenas 0.7% en 2025, por debajo del 1.1% registrado en 2024 y 

muy lejos de las tasas observadas en 2022 y 2023. En perspectiva histórica, este 

resultado ubica a 2025 como uno de los años de menor crecimiento de la última década, 

excluyendo el periodo de la pandemia, y confirma que la economía mexicana transitó 

por una fase de desaceleración prolongada, con un crecimiento insuficiente para 

consolidar una recuperación sostenida tras el impulso pospandemia. 

El análisis por grandes actividades económicas permite explicar en mayor detalle el 

comportamiento observado al cierre del año. De acuerdo con la Gráfica 3 y la Tabla 1, 

el crecimiento anual del PIB en el cuarto trimestre estuvo impulsado principalmente por 

las actividades primarias, que registraron un aumento de 6.0%, así como por las 

actividades terciarias, con un crecimiento de 2.0%. En contraste, las actividades 

secundarias, que concentran a la industria y son clave para una expansión más robusta 

del aparato productivo, apenas crecieron 0.3% anual, reflejando la persistente debilidad 

del sector manufacturero y de la inversión productiva. 

Este patrón sectorial sugiere que el repunte del cuarto trimestre respondió a una 

combinación de factores coyunturales, más que a un cambio estructural en la trayectoria 

del crecimiento. Las actividades primarias, por su elevada volatilidad, suelen estar 

sujetas a efectos estacionales y de base de comparación, mientras que el crecimiento 

de los servicios se mantuvo en una trayectoria moderada, similar a la observada durante 

el resto del año. Por su parte, la industria continuó mostrando un desempeño frágil, 

consistente con la desaceleración del comercio mundial, la cautela empresarial y la 

debilidad de la inversión privada, factores que limitaron la expansión de la demanda 

interna a lo largo de 2025. 
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Tabla 1. Variación del cuarto trimestre de 2025 por 
actividad económica, cifras desestacionalizadas 

 

Fuente: Elaboración propia con información del Sistema de 
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Las cifras son 
oportunas no definitivas.  

 

 

 

 

Tabla 2. Crecimiento 2025 proyectado por 
organismos internacionales, la SHCP y la Escuela 

de Negocios del ITESO, variación % anual 

 

Fuente: Elaboración propia con base en Fondo Monetario 
Internacional (proyecciones de diciembre 2025); CEPAL 
(proyecciones de octubre 2025), Organización para la 
Cooperación y Desarrollo Económicos (proyecciones de 
septiembre 2025), Banco Mundial (proyecciones de junio 
2025); Secretaría de Hacienda y Crédito Público (Criterios 
generales de política económica del Paquete Económico 
2026), Encuesta de Especialistas de Banxico, Escuela de 
Negocios del ITESO (proyecciones publicadas en el boletín 
número 25 de la primera quincena de 2026).  

 

 

 
 

Más allá del dato puntual del cuarto trimestre, la evolución del PIB confirma que la 

economía mexicana operó durante la mayor parte del año en un entorno de crecimiento 

inercial, con avances trimestrales bajos y episodios de contracción. La combinación de 

un consumo interno moderado, una inversión privada retrocediendo y una política fiscal 

restrictiva redujo el margen de expansión. En este contexto, el repunte observado al 

cierre del año debe interpretarse como un ajuste positivo dentro de una trayectoria 

previamente debilitada, más que como el inicio de una fase expansiva sostenida. 

La comparación del crecimiento observado con las proyecciones de distintos 

organismos permite dimensionar con mayor claridad el resultado final de 2025 (Tabla 

2). El crecimiento anual de 0.7% se ubicó por encima de lo anticipado por la mayoría 

de los analistas, superando las estimaciones de la CEPAL (0.4%), el Banco Mundial 

(0.2%), la encuesta de expectativas del Banco de México (0.4%) y el rango estimado 

por la Escuela de Negocios del ITESO (0.3–0.6%). Asimismo, el resultado final se 

colocó con la previsión de la OCDE (0.7%) y ligeramente por encima de la estimación 

del FMI (0.6%). En el caso de la SHCP, cuyo rango de crecimiento (0.5-1.5%) proviene 

de los Criterios Generales de Política Económica y suele ubicarse por encima del 

consenso de los especialistas, el dato observado se mantuvo dentro del intervalo 

previsto, aunque sin reflejar una mejora estructural del desempeño económico. 

La composición sectorial del crecimiento refuerza una lectura de fragilidad estructural. 

La persistente debilidad de las actividades secundarias contrasta con el mejor 

desempeño relativo de los servicios y con la volatilidad del sector primario. De esta 

manera, el crecimiento de 2025 no estuvo sustentado en una expansión de la capacidad 

productiva, sino en sectores con menor efecto multiplicador sobre el empleo formal y la 

inversión de largo plazo. Ello ayuda a explicar la coexistencia de un crecimiento positivo 

del PIB con un mercado laboral caracterizado por informalidad elevada y bajos ingresos, 

como se documenta en las secciones subsecuentes del boletín. 

Así, la información del PIB confirma que 2025 fue un año de crecimiento bajo, 

caracterizado por una marcada desaceleración durante la mayor parte del periodo y un 

cierre trimestral dinámico que mejora la lectura coyuntural. La economía mexicana logró 

evitar una contracción anual, pero continúa enfrentando limitaciones estructurales 

asociadas a la debilidad de la inversión, el bajo dinamismo industrial y un entorno 

externo incierto, marcado por tensiones comerciales y desaceleración global. 

De cara a 2026, el principal desafío será evitar que el repunte observado al cierre de 

2025 se diluya una vez que se disipen los factores coyunturales que lo impulsaron. En 

un contexto de renegociación del T-MEC, mayor fiscalización de las empresas, 

restricciones presupuestarias y elevada incertidumbre internacional, la economía 

mexicana enfrenta un margen acotado para acelerar su crecimiento. Fortalecer la 

inversión productiva, reactivar el sector industrial y mejorar la calidad del empleo serán 

condiciones indispensables para transitar de episodios puntuales de recuperación hacia 

una trayectoria de crecimiento más sólida, incluyente y sostenible.  
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Tabla 3. Balanza Comercial de Mercancías de 
México a diciembre de 2025, cifras oportunas, 

millones de dólares y variación porcentual anual 

Fuente: INEGI. Nota: S.S = Sin Significado. Cifras 
preliminares de diciembre.  

 

Gráfica 4. Exportaciones manufactureras anuales, 
2012-2025, millones de dólares 

 

Fuente: Elaboración propia con información del Banco de 
México. Nota: Las cifras de diciembre 2025 son preliminares. 
 

Gráfica 5. Exportaciones automotrices anuales, 
2012-2025, millones de dólares 

Fuente: Elaboración propia con datos del Banco de México. 
Nota: Las cifras diciembre de 2025 son preliminares. 

 

         Balanza comercial de mercancías de México, cifras de 

cierre 2025 

Al cierre de 2025, la balanza comercial de mercancías de México registró un superávit 

anual de 770.9 millones de dólares, resultado de un crecimiento de las exportaciones 

totales (7.6% anual) superior al observado en las importaciones (4.4% anual). Este 

desempeño refleja un sector externo que continuó funcionando como soporte de la 

actividad económica a lo largo del año, en un contexto de menor dinamismo interno y 

elevada incertidumbre en el entorno internacional (Tabla 3). 

Las exportaciones totales ascendieron a 664,837.2 millones de dólares, impulsadas 

principalmente por el crecimiento de las exportaciones no petroleras, que aumentaron 

9.3% anual. Al interior de este rubro, destacó el desempeño de las manufacturas, con 

un crecimiento de 9.8%, mientras que las exportaciones petroleras registraron una 

contracción significativa de 26.4% en el acumulado anual, consistente con menores 

precios y volúmenes. Las exportaciones agropecuarias también mostraron una caída (-

10.8%), en contraste con el fuerte crecimiento de las extractivas (26.9%), aunque estas 

últimas continúan teniendo un peso reducido dentro del total. 

En términos anuales, las exportaciones manufactureras alcanzaron un máximo 

histórico, como se observa en la Gráfica 4, consolidando una trayectoria de crecimiento 

sostenido tras la caída registrada en 2020. La desagregación por destino confirma que 

Estados Unidos continúa siendo el principal mercado para las manufacturas mexicanas, 

concentrando alrededor del 85% de los envíos en 2025, aunque las exportaciones al 

resto del mundo mostraron un crecimiento relevante, contribuyendo al dinamismo del 

sector en su conjunto. 

Sin embargo, la evolución no fue homogénea entre subsectores. Las exportaciones 

automotrices registraron una contracción anual de 4.2% en 2025, explicada 

principalmente por la caída de los envíos hacia Estados Unidos por la política 

arancelaria de ese país, mientras que las exportaciones automotrices dirigidas al resto 

del mundo mostraron un crecimiento moderado (Gráfica 5). Este comportamiento 

contrasta con el de las exportaciones manufactureras no automotrices, que crecieron 

17.3% anual, convirtiéndose en el principal motor del crecimiento manufacturero. 

Por el lado de las importaciones, el total ascendió a 664,066.2 millones de dólares, con 

un crecimiento anual de 4.4%. Las importaciones no petroleras aumentaron 5.3%, 

impulsadas por los bienes intermedios (7.2%), en particular los no petroleros (7.8%), 

reflejando la integración de México en las cadenas globales de valor. En contraste, las 

importaciones de bienes de capital registraron una caída de 8.7%, lo que apunta a una 

debilidad persistente de la inversión productiva. En su conjunto, el comportamiento de 

la balanza comercial en 2025 confirma un sector externo resiliente, aunque con señales 

claras de desaceleración en segmentos clave y con riesgos latentes de cara a 2026.  
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Tabla 4. Composición de la población de 15 años 
y más, según clasificación económica, diciembre 

2024 y diciembre 2025 

Fuente: Elaboración propia con datos de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.  

 

Tabla 5. Composición de la población masculina 
de 15 años y más, según clasificación económica, 

diciembre 2024 y diciembre 2025 

Fuente: Elaboración propia con datos de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE) mensual de INEGI.  

 

Tabla 6. Composición de la población femenina de 
15 años y más, según clasificación económica, 

diciembre 2024 y diciembre 2025 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE) mensual de INEGI. 

 

Tabla 7. Población ocupada por nivel de ingresos, 
diciembre 2024 y diciembre 2025 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE) mensual de INEGI. 

            Mercado laboral 

Encuesta Nacional de Ocupación y Empleo de diciembre 2025 

Al cierre de 2025, la población de 15 años y más ascendió a 104.7 millones de personas, 

lo que representó un crecimiento anual de 2.1% (Tabla 4). Sin embargo, este aumento 

poblacional no se tradujo en una mejora equivalente del mercado laboral. La población 

económicamente activa (PEA) creció en 1.06 millones de personas, mientras que la 

población ocupada aumentó en 1.06 millones, reflejando que el mercado laboral logró 

absorber nueva fuerza de trabajo, aunque sin cambios relevantes en la desocupación. 

Al mismo tiempo, la población no económicamente activa (PNEA) también se 

incrementó de forma significativa, especialmente en la categoría no disponible, lo que 

evidencia que una parte importante de la población en edad de trabajar permanece 

fuera del mercado laboral. 

El análisis por sexo revela una dinámica profundamente desigual. En el caso de los 

hombres, la población ocupada aumentó en 1.05 millones de personas en 2025, lo que 

explica prácticamente la totalidad del crecimiento del empleo observado en el año 

(Tabla 5). Además, la desocupación masculina se redujo de forma significativa, lo que 

sugiere que el mercado laboral sí absorbió la mayor oferta de trabajo masculina. En 

contraste, la ocupación femenina permaneció prácticamente estancada, con un 

incremento de apenas 4,637 mujeres ocupadas en todo el año, acompañado de un 

aumento relevante de la desocupación femenina y de la población no económicamente 

activa (Tabla 6). Estos resultados confirman que el crecimiento del empleo en 2025 fue 

un fenómeno casi exclusivamente masculino, mientras que para las mujeres el mercado 

laboral mostró signos de exclusión y deterioro. 

En términos de ingresos, los datos confirman un deterioro generalizado en la calidad 

del empleo. A nivel nacional, el aumento de la ocupación se concentró en los tramos de 

menores ingresos, particularmente entre quienes perciben hasta dos salarios mínimos 

(Tabla 7). En contraste, se registró una caída en el número de trabajadores con ingresos 

medios y altos, especialmente en los segmentos de más de 2 a 3 salarios mínimos y de 

más de 5 salarios mínimos, tanto en hombres como mujeres, lo que evidencia una 

recomposición del empleo hacia ocupaciones de menor remuneración por el efecto del 

incremento al salario mínimo. 

Entre los hombres ocupados, el crecimiento del empleo en 2025 se dio principalmente 

en los niveles salariales más bajos, mientras que se redujo el empleo de mayores 

ingresos (Tabla 8). En el caso de las mujeres, la precarización fue aún más marcada: 

aunque el número total de ocupadas no aumentó, sí se incrementó de forma 

significativa la proporción de mujeres que perciben hasta uno o dos salarios mínimos, 

al tiempo que se destruyeron empleos femeninos de ingresos medios y altos (Tabla 9). 

Además, aumentó ligeramente el número de mujeres que no reciben ingresos, 

reforzando la vulnerabilidad de su inserción laboral.   
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Tabla 8. Población ocupada masculina por nivel 
de ingresos, diciembre 2024 y diciembre 2025 

Fuente: Elaboración propia con datos de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE) mensual de INEGI. 

 

 

Tabla 9. Población ocupada femenina por nivel de 
ingresos, diciembre 2024 y diciembre 2025 

Fuente: Elaboración propia con datos de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE) mensual de INEGI. 

 

 

Tabla 10. Población ocupada total, masculina y 
femenina según condición de formalidad o 

informalidad, diciembre 2024-2025 

Fuente: Elaboración propia con datos de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE) mensual de INEGI. 

 

 

La estructura del empleo por condición de formalidad confirma que todo el empleo 

generado en 2025 fue informal. Mientras la ocupación total aumentó en poco más de 

1.05 millones de personas, la ocupación formal se redujo en cerca de 104 mil empleos, 

y la ocupación informal creció en 1.16 millones (Tabla 10). Este crecimiento se 

concentró tanto en el sector informal tradicional como en la informalidad fuera del sector 

informal, reflejando la expansión de formas de empleo sin acceso a la seguridad social 

ni estabilidad contractual. 

Las diferencias por sexo son especialmente relevantes. En 2025, la ocupación 

masculina creció tanto en la formalidad como en la informalidad, aunque con un claro 

predominio de esta última. En contraste, más de 400 mil mujeres salieron del empleo 

formal y se incorporaron a la informalidad, principalmente al sector informal, lo que 

explica el aumento de la tasa de informalidad femenina hasta 56.0%. Este 

desplazamiento confirma que, para las mujeres, el mercado laboral no solo dejó de 

generar empleos de calidad, sino que empujó a una parte importante hacia condiciones 

más precarias. 

Los resultados de la ENOE al cierre de 2025 muestran que el mercado laboral mexicano 

solo generó empleo precario: informal, de bajos ingresos y sin protección social. Si bien 

el empleo cumplió una función de amortiguador frente a la desaceleración económica, 

lo hizo a costa de una mayor vulnerabilidad laboral, especialmente entre las mujeres. 

La persistencia de estas tendencias refuerza la urgencia de fortalecer las políticas 

laborales y de protección social, así como de avanzar en esquemas de 

corresponsabilidad en los cuidados, para evitar que el crecimiento del empleo continúe 

reproduciendo desigualdad y precarización en lugar de bienestar. 
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Gráfica 6. Variación porcentual anual del Indicador 
Trimestral de la Actividad Económica Estatal 

(ITAEE), cifras desestacionalizadas, tercer 
trimestre 2025 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de INEGI.  

 

 

Gráfica 7. Variación promedio anual acumulado al 
tercer trimestre de 2025 

Fuente: Elaboración propia con información del Sistema de 
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: Se calcula el 
promedio de 2025 como el promedio de los tres trimestres 
reportados del año con cifras desestacionalizadas. 
 

ECONOMÍA DE JALISCO 

        Crecimiento económico al tercer trimestre 

El INEGI publicó esta segunda quincena de enero las cifras del Indicador Trimestral de 

la Actividad Económica Estatal (ITAEE) correspondientes al tercer trimestre de 2025, 

incorporando además una revisión al alza de los trimestres previos. Este indicador 

permite aproximar el desempeño económico de las entidades federativas ante la 

ausencia de un PIB estatal trimestral y ofrece una lectura oportuna de la evolución 

productiva de Jalisco. 

Con cifras desestacionalizadas, el desempeño de Jalisco muestra una mejora relativa 

frente al contexto nacional. En el tercer trimestre de 2025, la economía estatal registró 

un crecimiento anual de 1.5%, lo que ubicó a Jalisco en el lugar 13 a nivel nacional 

(Gráfica 6). Este resultado contrasta con el bajo dinamismo observado en varias 

entidades y es superior al crecimiento promedio del país, aunque aún se mantiene lejos 

de los estados con mayor expansión. La heterogeneidad regional sigue siendo elevada, 

con entidades que muestran crecimientos superiores a 3%, mientras otras continúan en 

contracción, lo que confirma que la recuperación económica sigue siendo desigual. 

Al observar el promedio de los primeros tres trimestres de 2025, Jalisco presenta un 

crecimiento anual de 1.3%, muy por encima del promedio nacional de 0.4%, ubicándose 

en el lugar 15 a nivel nacional (Gráfica 7). Esta diferencia refleja una mejora en el 

desempeño relativo del estado frente al conjunto del país, posiblemente asociada al 

fuerte dinamismo de las exportaciones jaliscienses, que crecieron 52.3% anual en el 

acumulado enero-septiembre de 2025, como se documentó en ediciones previas del 

boletín. No obstante, este mejor desempeño debe interpretarse con cautela, ya que no 

implica un cambio estructural en la trayectoria de crecimiento. 

La perspectiva histórica del ITAEE (Gráfica 8) confirma esta lectura. Si bien el 

crecimiento promedio de 1.3% en 2025 representa una recuperación respecto a 2024, 

cuando la economía estatal prácticamente se estancó, el nivel actual sigue siendo 

modesto en comparación con los periodos de mayor dinamismo previos a 2019 y con 

la recuperación observada tras la pandemia. La trayectoria reciente sugiere que la 

economía de Jalisco se mantiene en una fase de crecimiento bajo, con avances 

graduales pero insuficientes para consolidar una expansión sostenida. 

El análisis sectorial con cifras originales refuerza esta conclusión (Tabla 11). En el 

promedio de enero a septiembre de 2025, el crecimiento total del ITAEE de Jalisco con 

cifras originales fue de apenas 0.9%, lo que confirma que, aun con la revisión al alza, 

el dinamismo económico sigue siendo limitado. Las actividades secundarias crecieron 

2.6%, impulsadas principalmente por la construcción, que registró un crecimiento de 

12.0% y se consolidó como el principal motor de la actividad económica en el periodo. 

Este repunte sugiere una reactivación de proyectos de inversión, particularmente en 

vivienda y obra civil asociadas a los preparativos del Mundial de futbol de 2026.  



  
                                                    E S C U E L A  D E  N E G O C I O S  I T E S O – A Ñ O  2  –  N º  2 6 - E N E R O  2 0 2 6  

 

8 
 

BOLETÍN DE ANÁLISIS  ECONÓMICO  I 

 

Gráfica 8. Indicador Trimestral de la Actividad 
Económica Estatal (ITAEE) de Jalisco, variación % 

anual y promedio anual, primer trimestre 2012 – 
tercer trimestre 2025 

Fuente: Elaboración propia con información del Sistema de 
Cuentas Nacionales de México, INEGI. Nota: El promedio de 
2025 solo considera información de los tres primeros 
trimestres.   

 

 

Tabla 11. Variación anual del ITAEE de Jalisco por 
actividad económica, cifras originales (sin 

desestacionalizar), promedio enero-septiembre 
2025 

Fuente: Elaboración propia con información del Sistema de 
Cuentas Nacionales de México, INEGI. 

En contraste, las industrias manufactureras, núcleo tradicional del aparato productivo 

estatal, mostraron un crecimiento débil de 0.8%, insuficiente para generar un impulso 

más amplio sobre la economía local. Por su parte, las actividades terciarias 

prácticamente se estancaron, con un crecimiento de 0.3%, reflejando la desaceleración 

del consumo interno y el menor dinamismo del comercio, que cayó -2.7%. Si bien 

algunos servicios especializados, como los financieros, profesionales y de 

esparcimiento, registraron avances, su crecimiento no logró compensar la debilidad del 

conjunto del sector. Por su parte, las actividades primarias permanecieron en terreno 

negativo (-0.3%), no aportando al crecimiento agregado. 

Los resultados del ITAEE al tercer trimestre de 2025 muestran que la economía de 

Jalisco ha mejorado su posición relativa frente al promedio nacional, pero continúa 

creciendo a un ritmo bajo y frágil, sustentado en pocos sectores, particularmente la 

construcción. La debilidad de las manufacturas y el bajo dinamismo de las actividades 

terciarias limitan la posibilidad de una recuperación más sólida y generalizada, 

especialmente en un entorno de menor crecimiento nacional y elevada incertidumbre 

externa. 

Adicionalmente, el repunte de la construcción, principal motor del crecimiento reciente 

presenta un componente claramente temporal, asociado en buena medida a la 

ejecución de obras de infraestructura vinculadas a los preparativos para el Mundial de 

futbol, del cual Jalisco será una de las sedes. Si bien este impulso ha contribuido a 

mejorar el desempeño económico en el corto plazo, se trata de un factor transitorio que 

difícilmente podrá sostener el crecimiento una vez que concluya el ciclo de inversión 

pública asociado a este evento. En ausencia de nuevos proyectos de gran escala, es 

previsible que la actividad constructiva vuelva a moderarse en los próximos trimestres. 

En este contexto, la consolidación de un crecimiento más duradero dependerá de que 

el impulso temporal de la construcción se traduzca en mayores encadenamientos 

productivos, un fortalecimiento de la actividad manufacturera y una recuperación más 

amplia de los servicios, particularmente aquellos vinculados al consumo interno. De lo 

contrario, Jalisco corre el riesgo de enfrentar una desaceleración posterior al pico de 

inversión, reproduciendo un patrón de crecimiento intermitente y vulnerable. 

Asimismo, el desempeño reciente sugiere que el extraordinario crecimiento de las 

exportaciones jaliscienses observado en 2025 aún no se ha reflejado plenamente en 

una expansión sostenida del aparato productivo local. Esto refuerza la necesidad de 

fortalecer los mecanismos de vinculación entre el sector exportador y el resto de la 

economía estatal, en particular con las pequeñas y medianas empresas, para 

maximizar los efectos multiplicadores de la actividad externa. En un contexto de 

renegociación del TMEC y de mayor volatilidad en el comercio internacional, avanzar 

hacia un modelo de crecimiento más diversificado y menos dependiente de impulsos 

temporales será clave para que Jalisco recupere un papel más dinámico dentro de la 

economía nacional.  



  
                                                    E S C U E L A  D E  N E G O C I O S  I T E S O – A Ñ O  2  –  N º  2 6 - E N E R O  2 0 2 6  

 

9 
 

BOLETÍN DE ANÁLISIS  ECONÓMICO  I 

 

Gráfica 9. Tasa de desocupación por entidad 
federativa, diciembre 2025 

Fuente: Elaboración propia con datos de la ENOE mensual de 
INEGI. 

 

Gráfica 10. Variación anual de la tasa de 
desocupación por entidad federativa, diciembre 

2025, puntos porcentuales 

Fuente: Elaboración propia con datos de la ENOE mensual de 
INEGI. Nota: Se refiere a la variación de la tasa de 
desocupación de diciembre de 2024 y diciembre de 2025.  

 

            Mercado laboral 

Tasa de desocupación en diciembre de 2025 

La Encuesta Nacional de Ocupación y Empleo mensual publica información por entidad 

federativa únicamente sobre la tasa de desocupación, mientras que los indicadores 

desagregados se difunden de manera trimestral. Por ello, el análisis estructural del 

mercado laboral de Jalisco se complementará con la información trimestral cuando se 

publiquen los resultados. No obstante, la tasa de desocupación mensual permite 

identificar con oportunidad las presiones recientes en el mercado laboral estatal. 

En diciembre de 2025, la tasa de desocupación nacional se ubicó en 2.39%, 

prácticamente sin cambios respecto al mismo mes del año anterior (Gráficas 9 y 10). 

En contraste, Jalisco registró una tasa de desocupación de 3.16%, claramente superior 

al promedio nacional y que lo posicionó como la tercera entidad con mayor tasa de 

desocupación del país, solo por debajo de Sonora y Tabasco (Gráfica 9). 

El análisis regional muestra una elevada heterogeneidad entre entidades. Mientras 

estados como Guerrero (0.93%), Oaxaca (1.05%) y Yucatán (1.09%) presentaron las 

tasas de desocupación más bajas, varias entidades con mayor peso industrial y urbano 

registraron niveles significativamente más altos. En este contexto, la posición de Jalisco 

resulta relevante, ya que combina una tasa de desocupación elevada con un entorno 

de bajo crecimiento económico y debilidad sectorial, como se documentó en la sección 

anterior. 

La variación anual de la tasa de desocupación refuerza esta lectura (Gráfica 10). Entre 

diciembre de 2024 y diciembre de 2025, Jalisco registró un incremento de 1.25 puntos 

porcentuales, lo que lo convirtió en la segunda entidad con mayor aumento anual del 

desempleo, solo detrás de Hidalgo. Este deterioro contrasta con la estabilidad 

observada a nivel nacional (-0.04 puntos porcentuales) y con la reducción del 

desempleo registrada en varias entidades, lo que evidencia una pérdida de dinamismo 

relativa del mercado laboral jalisciense en el último año. 

El aumento de la desocupación en Jalisco debe interpretarse a la luz del contexto 

laboral descrito en las secciones previas del boletín. Como se documentó en el análisis 

nacional de la ENOE, el empleo creado en 2025 se concentró mayoritariamente en la 

informalidad y en ocupaciones de bajos ingresos, mientras que el empleo formal mostró 

un desempeño débil. En este sentido, la combinación de una tasa de desocupación al 

alza con un crecimiento del empleo predominantemente informal sugiere que el 

mercado laboral estatal enfrenta tensiones estructurales, en las que la capacidad de 

absorción de empleo de calidad resulta limitada. En este contexto, una tasa de 

desocupación al alza con un patrón de creación de empleo predominantemente informal 

y de bajos ingresos, apunta a tensiones estructurales en el mercado laboral jalisciense, 

que limitan su capacidad para absorber a la población económicamente activa en 

condiciones de mayor estabilidad. 
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